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Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdag First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av en bors som ingar i Nasdag-
koncernen. Emittenter pa Nasdag First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som géller for
emittenter som ar noterade pa reglerad marknad, sdsom definieras i EU:s lagstiftning och implementerats i
nationell lagstiftning. De ar i stallet foremal for mindre omfattande regler och bestammelser som ar anpassade for
smatillvaxtbolag. En investering i en emittent som handlas pa Nasdagq First North Growth Market kan darfor vara
mer riskfylld &n en investering i en emittent pa den reglerade marknaden. Samtliga emittenter vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att regelverket
efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdaqg-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.
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Viktig information

Allmdnt

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anledning av att styrelsen for Rederiaktiebolaget Gotland
(publ), org.nr. 5566000-8020 (*Gotlandsbolaget” eller "Bolaget” eller avseende Bolaget och/eller ett eller flera av dess direkt eller
indirekt agda dotterbolag Koncernen”), har beslutat att anséka om upptagande till handel av Bolagets A-aktier respektive B-
aktier pa Nasdaq Stockholm First North Growth Market (”Nasdaq First North”).

Denna Bolagsbeskrivning har inte upprattats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 och har darmed inte godkants av Finansinspektionen.
Bolagsbeskrivningen utgor saledes inte ett prospekt. Bolagsbeskrivningen har granskats av Nasdag Stockholm AB.

Tvist med anledning av denna Bolagsbeskrivning och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt
svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans.

Denna Bolagsbeskrivning utgor inte nagot erbjudande att teckna, eller pa annat satt forvarva, aktier i Bolaget vare sig i Sverige
eller i nagon annan jurisdiktion. Distribution av denna Bolagsbeskrivning ar foremal for restriktioner som anges i det foljande och
kan aven vara begransad enligt lag och andra regler. Bolagsbeskrivningen far inte distribueras i eller till USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk réatt eller annars strider mot reglerna i saddan jurisdiktion.
Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagon atgard for att tillata ett erbjudande till allmanheten av vardepapper i
nagon jurisdiktion. Personer som mottar exemplar av denna Bolagsbeskrivning, eller dnskar investera i Bolaget, maste informera
sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning
och orsaka skada for Bolaget.

Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, siljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Framtidsinriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar”, "férutser”,

"bor”, antar”, ’kommer”, "vill” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framéatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden ar till sin natur
férenade med saval kdnda som okanda risker och osédkerhetsfaktorer eftersom de ar avhangiga framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktade uttalanden utgor inte nagra garantier avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktade uttalanden. Faktorer som kan medfora att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktade uttalanden innefattar bland annat dem som beskrivs i
avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Bolagsbeskrivningen géller endast per dagen for Bolagsbeskrivningens
offentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden
till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillampliga lagar och regler.

Bransch- och marknadsinformation

Informationen som har anskaffats fran en tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan utréna av informationen som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. De kéllor som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges genom fotnoter I6pande i
Bolagsbeskrivningen. Marknads- och branschinformation ar till sin natur framatblickande, foremal fér osdkerhet och speglar inte
nédvandigtvis faktiska marknads- och branschférhallanden. Aven om informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att
kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information som offentliggjorts av
dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Viss finansiell information och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att gora
informationen mer lattiliganglig for 1asaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffror i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Anvandningen ”"M” fére en valuta indikerar miljoner och "T” eller ’K” indikerar tusen.
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Aktieinformation

Planerad forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market: 7 december 2022

Antal utestdende aktier i Rederiaktiebolaget Gotland: 2 500 000 aktier, varav 1 811 693 &r A-aktier och
688 307 ar B-aktier

Kortnamn (ticker) A-aktie: GOTL A

Kortnamn (ticker) B-aktie: GOTL B

ISIN-kod A-aktie: SE0000105371

ISIN-kod B-aktie: SE0000105397

LEI-kod: 549300A64U24QVHYJ135
Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022: 21 mars 2023
Delarsrapport 1 januari - 31 mars: 17 maj 2023

Arsstamma 2023: 1 juni 2023
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RISKFAKTORER

Koncernens verksamhet och Iénsamhet pdverkas bdade av rérelserisker och finansiella risker. Den
riskfaktor som Bolaget anser som den mest vdsentliga med hdansyn till sannolikhet och férvéntad
betydelse av dess negativa paverkan om den skulle materialiseras presenteras forst i varje kategori
nedan. De riskfaktorer som dérefter féljer i varje kategori dér inte rangordnade i ordning av vdsentlighet.
Utéver information som framkommer i Bolagsbeskrivningen bér ddrfér varje investerare géra sin egen
bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse fér Koncernens framtida utveckling samt en allmén
omvdrldsbedémning. Bolagsbeskrivningen innehdller vidare framtidsinriktade uttalanden som dr
beroende av framtida hdndelser, risker och osdkerhetsfaktorer.

Risker hanforliga till Bolagets verksamhet, bransch och marknad

Risker relaterade till bréinslepriser och geopolitisk oro

Europa, och darmed aven Sverige, har sedan Rysslands invasion av Ukraina den 24 februari 2022 stallts
infor signifikant férandrade ekonomiska forhallanden med dkad inflation och hdjda rantor som foljd.
Storningar i leveranskedjor och osakerheter kring tiligang av ravaror har tilltagit och priset pa bransle,
sarskilt fossila branslen, har 6kat kraftigt fran en sedan tidigare hég nivd. Koncernens farjor drivs med
Marine Gas Oil (MGO), biogas (LBG) eller naturgas (LNG). Okade kostnader for bransle utgér en
vasentlig risk for Koncernen eftersom branslekostnaderna, avseende de fartyg som inte ar uthyrda till
extern part, utgor en betydande del av Koncernens I6pande kostnader och har 6kat successivt under
2021 och 2022.Priset pd Koncernens bransleinkop styrs av varldsmarknadspriset for respektive
bransletyp, som i sin tur paverkas av saval globala som regionala faktorer. Kostnaden for branslen kan
darfor vara mycket volatil. Prisokningar pa de branslen som Koncernens fartyg drivs med kan paverka
Koncernens Ionsamhet da det inte alltid ar mojligt att hoja biljettpriser och liknande priser eller
implementera bransletillagg i samma takt som branslekostnaderna dkar och darmed fora 6ver de tkade
kostnaderna pa slutkonsumenten.

Upphandlingsavtalet (sdsom definierat nedan i avsnittet med rubriken ” Riskfaktorer - En betydande andel
av Koncernens intékter hdrrér fran ett och samma upphandlingsavtal”) innehaller en betydande risk vad
avser fluktuationer i ravarupriser. | avtalet finns det en bestammelse som innebér att inom ett intervall pa
+/- 25 procent av avtalsnivan pa bunkerindex i svenska kronor justeras inte ersattningen fran Trafikverket
vilket innebar att Bolagets dotterbolag Destination Gotland AB tar hela risken inom intervallet. Stiger
bunkerindex 6ver eller under dessa brytgranser justeras ersattningen med 50 procent av den berdknade
kostnaden. En fordyring av branslepriser skulle saledes sarskilt riskera att 6ka Koncernens kostnader for
passagerar- och godstrafiken till och fran Gotland och darfér ha en betydande inverkan pa Koncernens
Idnsamhet i den utstrackning kostnadsdkningar inte kan motas med hogre priser.

Risker relaterade till makrotrender och konsumtionspreferenser

Efterfragan pa Koncernens tjanster varierar till foljd av makroekonomiska faktorer, sdsom inflation och
rantelage samt konsumenters rese- och konsumtionsbeteenden. Covid-19-pandemin ("Pandemin”

eller "Covid-19”) hade en negativ inverkan pa resandet och darfor det ekonomiska laget inom
Koncernens marknadsomrade under 2020 och 2021. Framst pa grund av Pandemin minskade
Koncernens nettoomséattning fran 2 508 762 000 kronor 2019, till 1 870 221 000 kronor ar 2020 och
Koncernens rorelseresultat minskade fran 506 030 000 kronor 2019 till 142 015 000 kronor ar 2020.
Under 2021 var Koncernens nettoomsattning 2 291 034 000 kronor och Koncernens rorelseresultat 123
834 000 kronor. En eventuell negativ utveckling pa grund av att smittspridningen av Covid-19 ater tar fart,
eller for det fall spridning av en ny samhallsfarlig sjukdom sker, kan inte uteslutas vilket skulle fa en
vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet och resultat.



GOtlBﬂdSbOlaget info@gotlandsbolaget.se

Andra makroekonomiska faktorer sdsom en langvarigt hog inflation och hojda rantor som en foljd av
bland annat Rysslands invasion av Ukraina samt en expansiv penningpolitik, ar vidare nagot som skulle
riskera efterfragan pa Koncernens tjanster. En fortsatt hog inflation och aterkommande rantehojningar
medfor att konsumenters kdpkraft minskar och darmed efterfragan pa Koncernens tjanster. Vidare skulle
en minskad ekonomisk aktivitet kunna leda till reducerade export- och importvolymer fran och till de
lander dar Koncernen ar verksam, vilket kan paverka efterfragan pa Koncernens frakttjanster.

Efterfragan pa Koncernens tjanster och produkter paverkas ocksa av konsumenters rese- och
konsumtionsbeteenden. Exempelvis kan en 6kad medvetenhet angaende klimatforandringar och
miljoskydd paverka allméanhetens bild av farjetrafiken som skadlig for miljon. Om rederibranschen adrar
sig negativ publicitet vad galler miljopaverkan, kan detta ge upphov till att konsumenter forhaller sig mer
negativa till Koncernens rederirelaterade tjanster. Koncernen méaste séaledes lyckas med att anpassa sitt
produkt- och tjansteutbud till rAdande konsumtionspreferenser och till en sa bred kundbas som mojligt,
och ett misslyckande med detta kan paverka Koncernens forsaljning negativt.

En betydande andel av Koncernens intékter hérrér fran ett och samma upphandlingsavtal

Koncernen bedriver, genom det helagda dotterbolaget Destination Gotland AB (” Destination Gotland”),
passagerar- och godstrafik med farja till och fran Gotland (* Gotlandstrafiken”) under ett tioarigt
upphandlingsavtal med Trafikverket ("Upphandlingsavtalet”) som galler till och med den 31 januari
2027. Upphandlingsavtalet omfattar strackorna Visby och Nynashamn respektive Visby och Oskarshamn
och ar ett sa kallat nettoavtal, dar Destination Gotland behaller passagerarintakterna tillsammans med en
fast erséattning fran Trafikverket for att utfora trafiken. Koncernen ar darfor beroende av att locka
tillrackligt manga passagerare och frakta en tillracklig volym av gods och ar saledes exponerad mot en
volymrisk i forhallande till Upphandlingsavtalet. For det fall att Koncernen inte skulle uppna tillracklig
volym i Gotlandstrafiken skulle det riskera att fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens [onsamhet
och resultat i den man Koncernen inte lyckas anpassa utbudet av antalet turer till befintlig efterfragan.

Under rakenskapsaret 2021 stod Koncernens passagerar- och godstrafik i Sverige for en
nettoomséattning uppgaende till 1 706 866 000 kronor?, vilket kan jamforas med Koncernens totala
nettoomsattning som uppgick till 2291 034 000 kronor2 under motsvarande period. Under
rakenskapsaret 2021 uppgick ersattningen, inklusive branslekompensation enligt ovan, fran Trafikverket
till 535 Mkr, motsvarande cirka 23 procent av Koncernens totala nettoomsattning. Féljaktligen ar
Koncernen i hog grad beroende av de intakter som bade direkt och indirekt harror frdn Gotlandstrafiken
och Upphandlingsavtalet.

Det finns i dagslaget ingen direkt konkurrerande farjetrafik till och fran Gotland. | framtiden ar dock
Koncernen delvis beroende av att vinna motsvarande upphandlingar med Trafikverket, eller motsvarande
ansvarig statlig myndighet, for att kunna bedriva passagerar- och godstrafik med farja till och fran
Gotland pa samma satt som idag Aven om annan trafik kan bedrivas utan att Bolaget har vunnit
upphandlingen. Det finns foljaktligen en risk att konkurrerande anbud i den framtida upphandlingen skulle
kunna medfdra att Koncernen forlorar upphandlingen, innebarande att Koncernen inte langre skulle
kunna fortsatta att bedriva passagerar- och godstrafik till och fran Gotland pa samma séatt som
Koncernen for narvarande gor, vilket vasentligen skulle paverka Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

1 Siffran inkluderar nettoomsattning frin Gotlandstrafiken och koncernbolaget Hansa Destinations AB, som bedriver
trafik mellan Nynashamn och Rostock.
2 Siffran inkluderar nettoomsattning fran Gotlandstrafiken och koncernbolaget Hansa Destinations AB, som bedriver
trafik mellan Nynashamn och Rostock.
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Koncernen ar aven beroende av att de upphandlingsavtal som i framtiden kan komma att ingas med
Trafikverket ar tillrackligt formanliga for Koncernen. Exempelvis skulle en férsamrad ersattning eller
ersattningsstruktur fran Trafikverket vasentligt kunna reducera Koncernens totala intakter som harror
frdn Upphandlingsavtalet. Vidare skulle en annan upphandlingsmodell med exempelvis statligt 4gda
fartyg, dar upphandlingsforfarandet endast avser driften, vasentligt kunna paverka Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Pa sikt skulle ett inférande av statligt Agda fartyg ocksa
riskera att fler konkurrenter, saval utlandska som svenska, skulle kunna lagga konkurrenskraftiga anbud
och darmed oka risken att Koncernen inte vinner framtida upphandlingar. Vidare skulle en
upphandlingsmodell med statligt 4gda fartyg innebara att Koncernen maste sysselsatta sina fartyg pa
annat satt.

Offentliga upphandlingsférfaranden ar dessutom féorenade med vissa 6vriga risker. Vid offentliga
upphandlingsférfaranden kan exempelvis anbudsgivare och potentiella anbudsgivare begara
overprovning av upphandlingsforfarandet. Det finns saledes en risk att andra anbudsgivare begar
overprovning av en upphandling som Koncernen har vunnit, vilket skulle kunna komma att f& en negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet och resultat, antingen vid negativt utfall vid dverprévning eller pa
grund av fordrdjningseffekter.

Risker relaterade till driftsavbrott och stérningar under sommarperioden

Koncernens rederiverksamhet med bland annat passagerartrafik till och fran Gotland och mellan
Nynashamn och Rostock, bedrivet genom de heldgda dotterbolagen Destination Gotland AB och Hansa
Destinations AB, samt Koncernens hotellverksamhet, drift av semesteranlaggningar och
resebyrarorelse, vilket framst bedrivs genom det helagda dotterbolaget Gotland Hotels & Properties AB,
ar i stor utstrackning sidsongsbetonade och den storsta delen av Koncernens intakter genereras under
sommarmanaderna. Foljaktligen fluktuerar Koncernens intakter, kassaflode och resultat beroende pa
sasong och normalt genereras storst intakter under manaderna juli och augusti. Under aren 2018 och
2019 utgjorde antalet passagerare under juni, juli och augusti 54 procent av det totala antalet
passagerare pa arsbasis.? Storningar i Koncernens verksamhet under séarskilt dessa manader skulle
innebara en risk for Koncernen och skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, kassaflode och resultat. Exempelvis kan en olycka, fackliga konflikter och strejker, eller
mekaniska eller tekniska problem med fartyg, leda till avbrott i verksamheten och resultera i minskade
intakter och ett forsamrat resultat. Vidare ar Koncernen delvis beroende av att lyckas med
marknadsforingen och forsaljningen infor och under dessa manader, samt delvis beroende av
vaderforhallanden som gynnar efterfrdgan pa de tjanster som Koncernen erbjuder. Om nagra av
ovanstaende risker skulle materialiseras finns det en risk att Koncernens finansiella stallning och resultat
pa ett vasentligt satt paverkas negativt.

Risker héinférliga till Koncernens produkttankverksamhet

Forutom rederiverksamhet med passagerar- och godstrafik bedriver Koncernen viss produkttank-
verksamhet framst genom det helagda dotterbolaget Gotland Tankers AB, som ager 50 procent av tva
produkttankfartyg. Bada dessa produkttankfartyg ar uthyrda till extern part under langre avtal och
ansvaret for teknisk management och bemanning ligger hos OSM Maritime i Norge. Det finns en risk att
Koncernen inte lyckas fornya nuvarande kontrakt pa for Koncernen formanliga villkor och/eller att de
samarbeten som Koncernen har ingatt inte fortskrider sdsom forvantat, vilket skulle fa en negativ effekt
pa den del av Koncernens produkttankverksamhet som kvarstar och darmed Koncernens totala intakter

3 Aren 2018 och 2019 &r har valts sdsom normala verksamhetsar, da 2020 och 2021, samt delar av dessa ar, paverkats
kraftigt av Covid-19.
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och resultat. Koncernens tankverksamhet ar under avveckling och under 2022 har Gotland Tankers AB
avyttrat de fyra tidigare helagda fartygen i Gotland Class-serien, M/T Gotland Carolina, M/T Gotland
Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland Marieann, se vidare avsnitt "Legala frdgor och kompletterande
information - Vasentliga avtal - Avyttringar av produkttankfartyg".

De tva aterstaende fartygen kopplade till Koncernens produkttankverksamhet transporterar raffinerade
oljeprodukter, vegetabiliska oljor och kemikalier samt andra flytande produkter sdsom metanol. Vid frakt
av miljofarligt gods finns en risk for miljofarliga utslapp till foljd av olyckor eller misstag. For det fall att en
incident som leder till miljofarliga utslapp skulle ske, finns det en risk att allmanhetens uppfattning av
halsorisker, sakerhet och trivsel forknippat med Bolagets tjansteutbud skulle forsamras liksom Bolagets
renommé. Vidare skulle en incident som leder till miljofarligt utslapp kunna fa allvarliga ekonomiska
konsekvenser for Koncernens produkttankverksamhet. Detta riskerar att pa ett vasentligen negativt satt
paverka Koncernens intakter och resultat.

Risker relaterade till olyckor, incidenter och driftsstérningarinom Koncernens rederiverksamhet

Fartygsdrift innebar en risk for olyckor och andra incidenter till sjoss, vilket kan leda till att
passagerarsidkerheten kan komma att ifragaséattas och darmed negativt paverka hela branschen.
Koncernens fartyg har senast 2007 varit och kan i framtiden vara involverade i olyckor och incidenter,
vilket kan ge upphov till ofdrutsedda kostnader for reparationsarbeten och inkomstbortfall da fartygen
inte kan vara i trafik under den tid som gransknings- och reparationsarbeten genomfoérs. Det finns inte
heller nagra garantier for att Koncernens forsakringar ersétter alla forluster som kan uppsta till foljd av
skador pa Koncernens fartyg, sdsom inkomstbortfall for all den tid som fartygen ar ur trafik. Om storre
olyckor eller incidenter som involverar passagerarfarjor intraffar var som helst i varlden, kan detta ocksa
negativt reflekteras i efterfragan pa Koncernens farjetjanster och saledes paverka Koncernens intakter
och resultat pa ett negativt satt.

Koncernen kan ocksa drabbas av oférutsedda problem kopplade till underhallsarbete av sin fartygsflotta.
Om Koncernens fartyg rakar ut for mekaniska eller tekniska problem, kan detta leda till att fartygen maste
tas ur trafik till dess att nddvandiga reparationer har utforts, vilket kan resultera i att Koncernen tvingas
stalla in avgangar och/eller minska sitt utbud. Dylika mekaniska eller tekniska problem kan saledes ge
upphov till stérningar i Koncernens verksamhet och oférutsedda reparationskostnader samt paverka
Koncernens rykte negativt. Vidare skulle aven fackliga konflikter och strejker kunna leda till betydande
avbrott i Koncernens verksamhet.

Rederiverksamhet (innefattande aven kvarvarande produkttankverksamhet) omfattar aven risker for till
exempel olyckor eller ordningsproblem ombord pa Koncernens fartyg eller i hamnutrymmen,
milj6relaterade incidenter (se mer ovan i avsnittet med rubriken ” Riskfaktorer — Risker hénférliga till
Koncernens produkttankverksamhet”), sdsom utslappsolyckor samt andra incidenter som kan paverka
allmanhetens uppfattning av halsorisker, sdkerhet och trivsel férknippat med Koncernens tjansteutbud
liksom Koncernens renommé. Ifall ndgon av ovannamnda eller liknande incidenter intraffar i Koncernens
rederiverksamhet eller i branschen i allmanhet, kan detta skada rederibranschens och Koncernens rykte
och leda till en nedgang i efterfragan pa Koncernens rederitjanster.

Sjofart ar ocksa forknippat med risker som hanfor sig till vaderforhallanden och Koncernen kan saledes
paverkas av daliga vaderforhallanden. Hard sjégang eller andra missgynnsamma vaderforhallanden pa
Ostersjon, dar merparten av Koncernens rederiverksamhet bedrivs, kan paverka mojligheten for
Koncernen att trafikera farjelinjerna till och fran Gotland samt till Rostock med sina fartyg och eventuellt
leda till forseningar, avbokning av avgangar eller att avgangar stélls in, eller till och med olyckor, vilket
kan paverka Koncernens verksamhet negativt. Koncernen ager aven fartyg som trafikerar linjer med risk
for daliga vaderforhallanden, sdsom mellan Dunkerque i Frankrike och Rosslare pa Irland, samt mellan
Nordon och Sydon pa Nya Zeeland. Darutdver bedriver Koncernen aven produkttankverksamhet over
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andra geografier som ockséa ar exponerade mot samre vaderforhallanden, vilket ocksa innebar en hogre
risk for olyckor pa grund av vaderforhallanden, som pa ett vasentligt satt skulle kunna paverka
Koncernens verksamhet negativt.

IT-relaterade risker

Koncernen &r i sin verksamhet beroende av effektiva digitala I6sningar och IT-system bade ombord pa
sina fartyg, i landfunktionerna, for intern och extern kommunikation samt for sin hotell- och
semesteranlaggningsverksamhet. Som exempel pa for Koncernens verksamhet viktiga system kan
namnas betalnings-, biljettboknings-, kundhanterings- och hotellbokningssystem. Tillférlitliga IT-system
ar ocksa en forutsattning for att Koncernens fartyg ska kunna navigera pa ett sakert satt. Dessa |6 sningar
och system kan krava betydande investeringar och maste standigt uppdateras och forbattras for att moéta
kunders krav och forvantningar. Ifall Koncernen misslyckas med att i god tid eller till rimligt pris utfora
uppdateringar och forbattringar, ifall uppdateringar och forbattringar inte leder till de resultat som
Koncernen forvantat sig eller ifall Koncernen misslyckas med att utbilda sin personal i anvandningen av
nya system, kan detta leda till hogre kostnader 4n vad som forutsetts och paverka Koncernens resultat.

Koncernens IT-system kan utsattas for storningar till féljd av strémavbrott, natverksattacker och dvriga
sakerhetsintrang, funktionsstorningar i hardvara eller mjukvaruprogram, datorvirus, férsummelse hos
leverantorer av IT-tjanster, manskliga fel gjorda av Koncernens personal eller liknande. Olika cyberhot
har den senaste tiden dkat i takt med att foretagens verksamhet digitaliserats. Koncernen kan utsattas for
till exempel phishing-attacker, sabotageprogram, utpressningsprogram med mera och det kan vara svart
att i tid upptacka dylika attacker, vilket kan forlanga den tid som stérningen pagar och forvarra den
potentiella skadan. Speciellt skulle ett misslyckande med att sadkra och skydda betalningstransaktioner
och konsumenters personliga information kunna resultera i ett avbrott i Koncernens verksamhet och IT-
system och orsaka finansiella férluster, skadestandskrav och/eller skada pa Koncernens rykte. Aven
tredje parter som levererar IT-system och digitala I6sningar till Koncernen kan utsattas for ovan namnda
eller andra operativa risker, vilket ocksa kan paverka funktionen av Koncernens IT-system och de digitala
tjanster som Koncernen erbjuder.

Risker relaterade till bestéillning av nya fartyg och avyttringar av fartyg

Som en del av Koncernens ersattnings- och uppgraderingsarbete bestaller Koncernen ibland nya fartyg.
Senaste fartyg att tas i drift var M/S Gotland under rakenskapsaret 2020. For att minska Koncernens
utslapp av skadliga emissioner bedrivs dven ett utvecklingsarbete med malet att ta fram och bestélla,
med leverans inom en tidsram pa 10 ar, ett konceptfartyg drivet pa miljovanlig vatgas med nollutslapp.
Koncernens ledning forvantar sig att ibruktagandet av nya fartyg, dari inkluderat det nya konceptfartyget,
ska starka Koncernens konkurrenskraft men det finns inga garantier for att de forvantade fordelarna med
ibruktagandet av nya fartyg forverkligas.

Det finns en risk att leveransen av nya fartyg forsenas i forhallande till den ursprungliga
leveranstidtabellen och problem som uppenbarar sig under fardigstallandet av ett fartyg kan orsaka
ytterligare forseningar. Eventuella likviditetsproblem eller andra problem hos leverantor eller ndgon av
underleverantdrerna som deltar i konstruktionsarbetet kan paverka tidtabellen och/eller totalkostnaden
for leverans eller kvaliteten pa fartyg. Vidare finns det en risk att Koncernen dras in i tidskravande
processer och forhandlingar for det fall att bestallda fartyg ar behaftade med fel.

I handelse av att nya fartyg, oavsett orsak, inte kan levereras i tid kan Koncernen bli tvungen att planera
om sin verksamhet, vilket kan paverka Koncernens konkurrenskraft och framtidsutsikter negativt. Vidare,
for det fall att bestallda fartyg visar sig ha kvalitativa brister som upptéacks vid leverans eller i ett senare
skede, kan detta resultera i att bestallda fartyg inte kan tas i bruk eller maste repareras, vilket kan leda till
att Koncernen adrar sig betydande kostnader for reparationsarbeten och gar miste om intakter.
Fartygsbyggnadsavtal innehéaller vanligen garantiperioder men det finns inga garantier att ett sddant avtal
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tacker alla eventuella forluster som kan fororsakas Koncernen for det fall fartyget visar sig ha brister,
sasom exempelvis utebliven vinst for tiden da fartyget inte ar i bruk. Efter garantitiden kan det dessutom
bli svarare for Koncernen att fa ersattning for eventuella fartygsbrister och skador som férorsakas som en
foljd av dessa. Koncernen kan ocksa dras in i rattsprocesser avseende en fartygsbestallning och dylika
processer kan foranleda betydande och oférutsedda kostnader.

Koncernen har aven historiskt avyttrat, och kan i framtiden komma att avyttra, fartyg. Exempelvis ar
Koncernens tankverksamhet under avveckling och under 2022 har Gotland Tankers AB avyttrat de fyra
tidigare helagda fartygen i Gotland Class-serien, M/T Gotland Carolina, M/T Gotland Aliya, M/T Gotland
Sofia och M/T Gotland Marieann, se vidare avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information -
vasentliga avtal - Avyttringar av produkttankfartyg”. For det fall att ett avyttrat fartyg har kvalitetsbrister
eller att garantier eller liknande inte uppfylls, finns det en risk att Koncernen utsatts for
ersattningsansprak fran sin avtalspart, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Koncernens resultat.

Koncernen dr beroende av att kunna attrahera och behalla kompetent personal

Koncernens framgangar ar till viss del beroende av Koncernens formaga att attrahera, behalla, utbilda,
leda samt engagera personal, sarskilt infor den intensiva sommarperioden. Om inte Koncernen kan
attrahera, behalla, utbilda, leda samt engagera kompetent personal kan Koncernens formaga att pa ett
adekvat satt driva och bemanna sina verksamheter forsamras, vilket bland annat kan minska
gastnojdheten och darmed Koncernens renommeé. Koncernen ar vidare verksam i en bransch med
generellt hOg personalomsattning och om Koncernen inte kan hantera denna héga personalomsattning
pa ett effektivt satt kan det innebara dkade kostnader for till exempel rekrytering samt att det kan paverka
kvaliteten pa Koncernens tjansteerbjudande samt service till gaster inom Koncernens rederi- och
hotellverksamhet. For det fall Koncernen skulle uppleva personalbrist kan det aven begransa Koncernens
mojligheter att utoka verksamheten pa dnskat satt. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas skulle
det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och resultat.

Dessutom utfors en stor del av Koncernens Iopande underhallsarbete inom rederi- och
hotellverksamheten av egna anstallda inom Koncernen. Foljaktligen ar Koncernen beroende av att dessa
anstallda besitter tillracklig kompetens for att inte riskera driftsavbrott och stérningar i Koncernens
verksamhet.

Legalarisker
Risker relaterade till si6fartspolitik, lagstiftning och regelverk

Koncernen bedriver verksamhet i framst Sverige och Tyskland, och politiska beslut avseende
forutsattningarna att bedriva sjofart till och fran dessa lander eller andra beslut som berér Koncernen i
nagon av dessa lander kan saledes forandra Koncernens verksamhetsforutsattningar med potentiellt
negativa konsekvenser for affarsverksamheten. Koncernens nuvarande, och eventuellt framtida
upphandlingsavtal, med Trafikverket ar exempelvis beroende av att EU-regleringen om statligt stéd, eller
dess tolkning, inte &ndras till nackdel for Koncernen. | sddant fall finns det en risk att det statliga stéd som
Koncernen erhaller frAn den direkta ersattningen fran Trafikverket, inte anses vara forenligt med EU:s
regler om statligt stod, vilket skulle paverka Koncernens verksamhet och resultat negativt.

Sveriges regering har ambitionen att vara det forsta fossilfria valfardslandet i varlden. Enligt riksdagens
antagna klimatpolitiska ramverk ska Sverige inte ha ndgra nettoutslapp av vaxthusgaser fran ar 2045,
vilket i praktiken betyder att transportsektorn behdver na nollutslapp. Omstallningen for att na nollutslapp
kommer att ta betydande resurser i ansprak, inte minst vad galler aktorer verksamma inom
rederibranschen, och det finns saledes en risk att Koncernens miljoarbete driver kostnader som kan fa en
negativ effekt pa Koncernens finansiella stallning och resultat. Om Koncernen inte lyckas né nollutslapp
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pa langre sikt finns det dessutom en risk att allmanhetens bild av Koncernen forsamras, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Koncernens finansiella stallning och resultat.

Dartill maste Koncernen i sin verksamhet folja dvriga lagar och regler gallande bland annat
konsumentskydd, konkurrens, dataskydd, penningtvatt, arbetskraft och -miljé samt bolags-,
vardepappersmarknads- och skattelagar. Det finns en risk att misslyckande med att folja tillampliga lagar
och regler kan leda till myndighetssanktioner och paverka Koncernens rykte negativt. Vidare kan
forandringar i de regelverk som paverkar Koncernen eller tolkningen av dessa regler leda till att
Koncernen tvingas anpassa sin verksamhet, affarsmodell och strategi, vilket kan driva
omstallningskostnader och paverka Koncernens affarsmojligheter och Iénsamhet negativt samt ta
betydande resurser i ansprak.

Risker relaterade till nationella och internationella lagar och regelverk avseende féretriidesvis
miljé, hélsa och séikerhet

Sjofartsindustrin kAnnetecknas av extensiv reglering och Koncernens verksamhet paverkas av
omfattande och standigt foranderliga lagar och regler avseende miljo, halsa och sakerhet vilket sarskilt
kan driva omstallningskostnader. Vidare ar effekten av nya regleringar ofta behaftade med en osakerhet
avseende den paverkan som sadana regleringar kan komma att ha pa Koncernen och branschen som
helhet. Svensk sjofart omfattas bland annat av miljoregler i den internationella sjofartsorganisationen
IMO:s forfattningar, EU-direktiv, HELCOM-rekommendationer och nationell lagstiftning. IMO forvantas
infora striktare krav pa fartygs energieffektivitet och koldioxidintensitet fran och med den 1 januari 2023.
Koncernens ledning bedomer att ytterligare reglering i syfte att minska utslapp fran rederiindustrin ar att
vanta fran EU. EU-kommissionen har bland annat den 14 juli 2021 inom ramen for klimatpaketet "Fit-for-
55” offentliggjort flertalet nya lagférslag i syfte att minska vaxthusgaser med minst 55 procent fore 2030
jamfort med utslappsnivaerna 1990, bland annat inkluderande ett initiativ for att fornya EU:s
utslappshandel (EU Emissions Trading System) som stegvis avses inkludera rederiindustrin i
utslappshandeln fran och med 2023 med full implementering 2025, vilket forvantas leda till betydande
investeringskostnader och kostnader fér utslappsratter for rederier, inklusive fér Koncernen. Koncernen
foljer aktivt beredningen av miljobestammelser, utvecklingen i miljoteknologi och de Idsningar som
forskningen erbjuder gallande de allt strangare miljobestammelserna men efterféljande av allt striktare
lagar och regler kan leda till ett 6kat behov av investeringar och ge upphov till kostnader, sarskilt
omstallningskostnader for att efterleva nya regler, vilket kan paverka Koncernens l6nsamhet negativt.
Koncernen kan ocksa tvingas att i snabbare takt an planerat utfora tekniska anpassningsatgarder pa sin
fartygsflotta eller anvanda alternativa branslen, sdsom biogas, for att uppfylla nya miljokrav, vilket kan
leda till 6kade investerings- och driftskostnader.

Eventuella forandringar i lagstiftning och rekommendationer som hanfor sig till sakerhet och halsa kan ge
upphov till behov av investeringar och 6kade kostnader. Vidare kan miljdrelaterade olyckor, olyckor som
involverar personal eller passagerare samt andra problem med hélsa och sdkerhet i Koncernens
verksamhet ge upphov till betydande skadestandsansvar och kostnader for att dtgarda problemen, till
exempel i fall av utslappsolyckor.

Koncernen har historiskt sett adragit sig kostnader och kommer potentiellt i fortsattningen att adra sig
ytterligare betydande kostnader for att kunna uppfylla de krav avseende miljd, halsa och sdkerhet som
stélls pa Koncernens verksamhet. Betydelsen av hallbarhet i affarsverksamhet 6kar globalt och kan leda
till att kraven som stélls pa rederibranschen, till exempel vad galler fororeningar, vaxthusgaser,
branslesammansattning eller -kvalitet eller andra liknande krav, skarps ytterligare eller i snabbare takt an
forvantat. Lagar och regler avseende miljo, hdlsa och sékerhet ar foremal for frekventa &ndringar och blir
vanligtvis striktare. Saledes kan Koncernen misslyckas med att folja alla tillampliga lagar, vilket kan leda
till atgarder fran myndigheter eller privata aktdrer och paverka Koncernens rykte negativt. Nuvarande och
framtida lagar och regler avseende bland annat miljd, hdlsa och sakerhet kan begransa Koncernens
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verksamhet, 6ka rorelsekostnader utan motsvarande hdjning i intakter, krdva investeringar i nya
kontrollsystem, tvinga Koncernen att i fortid utfora tekniska anpassningsatgarder pa aldre fartyg eller
sénka vardet pa Koncernens fartygsflotta, vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet och
paverka Koncernens ldnsamhet.

Risker relaterade till personuppgiftsbehandling

Koncernen behandlar anstalldas och kunders personuppgifter i sin verksamhet och regelverk hanforliga
till dataskydd och personlig integritet, sasom EU:s allmanna dataskyddsfoérordning (EU

2016/679, "Dataskyddsforordningen”) och 6vriga nationella dataskyddsregleringar, ar tillampliga pa
Koncernens verksamhet. De krav som denna lagstiftning staller pa behandlingen av personuppgifter kan
paverka Koncernens mojligheter att samla och behandla personuppgifter i ett kommersiellt syfte. Vidare
kan dvertradelser och brott mot Dataskyddsférordningen ge upphov till betydande sanktioner gentemot
Koncernen, sasom administrativa boter pa upp till det stérre av 20 miljoner euro eller fyra procent av det
relevanta koncernbolagets globala omsattning. Overtradelser av eller brott mot dataskyddslagstiftning av
Koncernen kan ocksa leda till betydande skadestandskrav gentemot Koncernens samarbetspartners.
Aven om eventuella dvertradelser inte skulle resultera i betydande ekonomiska konsekvenser kan
negativ publicitet som harror fran dylika overtradelser paverka Koncernens verksamhet, speciellt i form
av bristande fortroende for Koncernen.

Aven om Koncernen stravar efter att félja alla lagar och regler angaende dataskydd och personlig
integritet, inklusive Dataskyddsforordningen, ar det mojligt att Koncernen inte efterfdljer de tillampliga
kraven. Kraven som harror fran regler angaende dataskydd och personlig integritet kan ocksa i
Koncernens fall tolkas eller tillampas pa ett i jamforelse med radande tolkningar och praxis annorlunda
eller ofdrutsebart satt. Brott mot denna lagstiftning eller dvertradelser till foljd av till exempel
cyberattacker kan resultera i boter, skadestandskrav, i en order att sluta behandla personuppgifter
overhuvudtaget, och kan aven skada Koncernens rykte och saledes ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och framtidsutsikter.

Bolaget dr féremal for branschméssig och ibland komplicerad beskattning

Koncernen bedriver en verksamhet dar bolagsstrukturen av historiska och branschmassiga skal
innefattar en stor mangd dotterbolag med omfattande internmellanhavanden sinsemellan, i nagra fall
aven gransoverskridande. Koncernen arbetar vidare sedan lange med betydande skattemassiga
overavskrivningar pa sin fartygsflotta samt omfattande koncernbidrag. Harigenom &ar det langsiktiga
syftet att forekomsten av ojamna vinstnivaer i olika delverksamheter jamte oregelbundna stora
investeringsbehov kan balanseras, till undvikande av en forhéjd effektiv skattesats som inte skulle vara
langsiktigt konkurrenskraftig i branschen. Koncernen ar vidare [6pande foremal for skatteméassig
granskning; i nuldget ar Koncernen foremal for skatterevision i Sverige (se vidare avsnitt ” Legala frédgor
och kompletterande information — Réttsliga férfaranden och skiljeférfaranden”). Det finns en risk att
Koncernens tolkning av skattelagstiftning och skattepraxis inte nédvandigtvis 6verensstammer med den
tolkning som gors av nationella skattemyndigheter. Hartill kommer att sjofart blir beskattad - eller inte blir
beskattad - i berdrda jurisdiktioner utifrdn branschmassiga regler, férhallanden och 6évervaganden, vilka
inte behover besta pa sikt. For det fall skattesituationen nu eller i framtiden forandras till f6ljd av andrad
skattelagstiftning och skattepraxis i nagon av de jurisdiktioner som berdér Koncernens verksamhet, eller
om relevanta skattemyndigheter med framgang skulle ifragasatta Koncernens hittillsvarande
skattetillampningar, kan det inte uteslutas att detta skulle kunna resultera i exempelvis férsdmrade
mojligheter till avdrag eller vinstutjiamning inom Koncernen. | sa fall skulle Koncernens effektiva
skattesats Over tid kunna paverkas, och darmed aven Koncernens marginaler och framtidsutsikter.
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Risker relaterade till Bolagets finansiella stallning

Risker relaterade till marknadsvérdet pa Koncernens anléggningstillgangar

Per den 31 december 2021 uppgick det bokforda vardet av Koncernens fartyg till 2 559 311 000 kronor
och det bokforda vardet pa Koncernens fastigheter uppgick till 146 528 000 kronor. De fyra
produkttankfartygen i Gotland Class-serien, M/T Gotland Carolina, M/T Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia
och M/T Gotland Marieann, avyttrades under 2022. Dessa fyra tankfartyg hade per den 31 december
2021 ett bokfort varde om sammanlagt cirka 211 591 000 kronor. Per 30 september 2022, hade
tankfartygen ett bokfort virde om sammanlagt cirka 268 093 000 kronor. Per 30 september 2022
inkluderades fortfarande de fyra produkttankfartygen i Bolagets rakenskaper, vilka senare har avyttrats.
Marknadsvardet pa Koncernens fartyg och fastigheter kan sjunka till féljd av det allménna ekonomiska
laget och, avseende Koncernens fartyg, marknadssituationen for passagerarfarjor, konkurrens fran andra
rederier, tillgangen pa liknande fartyg, prisnivan pa nya fartyg, myndighetsbestammelser, utvecklingen av
andra transportmajligheter och teknologiska framsteg. Marknadsvérdet pa fartyg minskar generellt nar
fartyget blir dldre och marknadsvardet har historiskt Andrats och kan i fortséttningen ocksa andras pa ett
betydande sétt. Ifall Koncernen ar tvungen att avyttra fartyg da efterfragan och marknadsvardet ar lagt
kan Koncernen bli tvungen att salja fartyg till ett Iagre pris an det pris Koncernen skulle fa i en mer
gynnsam marknadssituation. Skulle Koncernen tvingas salja fartyg eller fastigheter till ett Iagre pris an
dess redovisade varde, skulle detta ge upphov till en forlust for Koncernen och paverka dess resultat
negativt. Om Koncernen konstaterar att ett fartygs, eller en fastighets, redovisade varde underskrider
dess atervinningsvarde, redovisas en nedskrivning i Koncernens resultat. Koncernens ledning bedomer
att det per datumet for Bolagsbeskrivningen inte finns ndgra sddana nedskrivningsbehov. Koncernen
upprattar varderingar arligen och detta primart med syftet att for bokslutet tillse att bokforda restvarden
inte underskrids. Dessa varderingar behover inte vara traffsakra vid senare tidpunkter da varden ofta ar
volatila. Infor upprattande av Bolagsbeskrivningen har externa varderingar inhamtats. En nedgang i
marknadsvardet pa Koncernens fartyg, eller Koncernens fastigheter, kan saledes paverka Koncernens
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till valutakursférédndringar

Koncernen bedriver i viss utstrackning verksamhet utanfor Sverige, bland annat genom sin farjelinje
mellan Nynashamn och Rostock i Tyskland, genom sin internationella produkttankverksamhet samt
genom forvarv av anlaggningstillgangar sdsom fartyg, och utsatts saledes for valutarisker. Valutafloden
som ar hanforliga till farjeverksamheten sker i huvudsak i svenska kronor medan in- och utbetalningar
relaterade till produkttankfartyg sker i USD och EUR. Bolaget gér normalt inga sakringar gentemot
svenska kronor for dessa valutafldden. Vidare innebar inkdp av bunkerolja och fartygsbestallningar att
Koncernen paverkas av variationer i valutakurser. Fluktuationer i valutakurser kan saledes paverka
Koncernens resultat och finansiella stallning negativt, sarskilt vad avser produkttankverksamheten.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
Risker relaterade till likviditet, marknadskurs och volatiliteten i Bolagets aktier

Styrelsen for Bolaget har erhallit godkdnnande om notering av Bolagets A-aktier respektive B-aktier pa
Nasdagq First North. Aven om Bolagets A-aktier respektive B-aktier under en langre period innan
noteringen har varit féremal foér handel pa den séa kallade Mangold-listan har det inte sedan 2004
forekommit ndgon handel i Bolagets vardepapper pd en reglerad marknad eller MTF -plattform, vilket ar
marknadsplatser som anses ge battre forutsattningar for likviditet An Mangold-listan. Det ar darfor svart
att forutse nivan pa handeln och vilket intresse som aktorer pa aktiemarknaden kommer att visa for
Bolagets A-aktier respektive B-aktier. Marknadskursen som Bolagets A-aktier respektive B-aktier
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kommer att handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering kommer att
paverkas av flera olika faktorer, varav vissa ar specifika for Bolaget och dess verksamhet och
agarstruktur, medan andra faktorer ar generella for bolag som ar noterade pa Nasdaq First North samt for
rederibranschen i allménhet och som séledes ar utanfor Bolagets kontroll.

Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for
innehavarna att avyttra aktier i Bolaget bade avseende hur snabbt dessa aktier kan avyttras och huruvida
aktierna 6verhuvudtaget kan avyttras. Mot bakgrund av att noteringen av Bolagets A-aktier respektive B-
aktier inte kommer att féregas av ett erbjudande till allmanheten, finns det ocksa en risk att
oppningskursen den forsta dagen for handel inte korrekt avspeglar marknadens syn pa Bolaget och dess
aktie, och att Bolagets aktie sdledes blir volatil i samband med upptagandet till handel. Om nagon av
dessa risker skulle forverkligas skulle det kunna ha en negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och
mojligheten for investerare att fa tillbaka investerat kapital.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen for Gotlandsbolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets A-aktier respektive B-
aktier pa Nasdagq First North. Styrelsen gér beddmningen att en notering av Bolagets A-aktier respektive
B-aktier pd Nasdagq First North kommer att skapa battre forutsattningar for framtida vardeskapande for
Bolagets aktiedgare genom en underlattad handel och ett 6kat intresse for Bolaget och dess verksamhet
fran analytiker, allmanhet, institutionella investerare och andra intressenter.

Vidare bedoms noteringen pa Nasdaq First North utgdra en kvalitetsstimpel gentemot kunder och
samarbetspartners samt vid rekrytering av ny personal, samt skapa férutsattningar for att
Gotlandsbolaget ska fortsatta vara ett bolag for gotlanningar och dévriga med intresse av att utveckla
bestksnaringen pa 6n. Med stdd av ovan beddms darfor noteringen forenkla och framja
Gotlandsbolagets framtida utveckling och expansion.

Aktieagare i Gotlandsbolaget behdver inte vidta nagra atgarder i samband med listningen pé Nasdaq
First North.

Styrelsen fér Bolaget ér ansvarig fér innehdllet i denna Bolagsbeskrivning. Bolagets styrelse férsdkrar att
informationen som Iéimnas i Bolagsbeskrivningen dr korrekt och att Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen
kdnner till, inte innehdller ndgra utelimnanden som skulle kunna snedvrida den bild som
Bolagsbeskrivningen ska ge, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisionsberdttelser och
andra interna dokument finns med i Bolagsbeskrivningen.

Visby den 2 december 2022
Rederiaktiebolaget Gotland (publ)

Styrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Denna Bolagsbeskrivning innehdller viss information om marknader, marknadsstorlek och andra
branschuppgifter avseende de sektorer och regioner inom vilka Gotlandsbolaget dr verksamt. Sadan
information har hdmtats fran olika kéllor, sGsom branschpublikationer och rapporter. Information som har
anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kéinner till och kan utréna av
informationen som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Gotlandsbolaget har dédremot inte
oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. De kéllor
som Bolaget har hdmtat tredje parts-information frdn anges genom fotnoter I6pande i
Bolagsbeskrivningen. Marknadsstudier baseras ofta pd information och antaganden som kanske inte dr
korrekta eller Iimpliga, och deras metod dér till sin natur framdtblickande och spekulativ.
Gotlandsbolagets konkurrenter kan definiera sina respektive marknader och marknadspositioner
annorlunda én Gotlandsbolagets och kan ocksé definiera verksamheter och resultatmdtt pd ett sétt som
gor informationen ojimférbar med den som Gotlandsbolaget tillhandahdller i denna Bolagsbeskrivning.

Koncernens huvudsakliga marknader

Bolaget bedriver genom sina dotterbolag i huvudsak passagerar- och godstrafik till och fran Gotland och
verksamhet kopplat till kommersiellt boende pa Gotland samt i mindre utstrackning rederirdrelse utrikes.
Koncernens huvudsakliga marknad ar darmed besdksnaringen pa Gotland.

Besoksnaringen pa Gotland+

Inledning

Den langsiktiga malsattningen for besoksnaringen pa Gotland enligt den regionala
besoksnaringsstrategin for Gotland som regionfullmaktige antog den 25 februari 2019
(”BesoOksnaringsstrategin”) ar att Gotland ska upplevas som norra Europas mest hallbara och
attraktiva resmal 2027. En avgorande forutsattning ar att turismen och besdksnéaringen utvecklas pa ett
hallbart satt som tar hansyn till tre dimensioner: den ekonomiska, ekologiska och sociala aspekten.

Den regionala besoksnaringsstrategin for Gotland tar avstamp i att Gotland ska vara en attraktiv
destination aret runt for saval svenska som internationella resenarer. Genom att Iagga fokus pa
internationella resenarer och en exportmogen besdksnaring hdjs nivan pa det Gotland erbjuder och far en
tydlig grund for att agera utifran ett helarsperspektiv. Genom att nyttja ledig kapacitet under host, vinter
och var kan belaggningsgrad och I6nsamhet 6kas utan nya investeringar. Detta ska ske genom att arbeta
med en tematiskt baserad produktportfolj, tydliga besdksstrak och samordning mellan aktorer,
organisationer, myndigheter, akademi och civilsamhallet.

4 Region Gotland, Regional bestksnaringsstrategi for Gotland faststalld den 25 februari 2019 inklusive underlag till
denna.
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Gotlandsbolaget

Sdsongsbaserad marknad

info@gotlandsbolaget.se

Besoksnaringen pa Gotland ar sdsongsbetonad, med sommarhalvaret som den mest populara tiden att
besdka On. Enligt Besoksnaringsstrategin kannetecknas Gotland av sex sasonger:

Vinter: lagsasong med lag intensitet hos stora delar
av naringen.

Var: relativt intensiv sisong med helgbesdkare 6ver
exempelvis pask och Kristi himmelfardshelgen, aven
en viktig sasong for konferenser och kongresser.

Sommar: hogsasong med ett brett utbud av
aktiviteter och evenemang och bestksnaringens
mest intensiva period.

Sensommar: lugnare period som karaktariseras av
konferenser och kongresser.

Host: lagsasong med lag intensitet hos stora delar
av naringen.

Jul: nadgot 6kad besodksnaring bland annat pa
grund av julmarknader.

1:a advent til VINTER

13-dagsafton
13-dagen
till pisk

l:anovember

till 30 november

Pask till
1:aseptember midsommar

131 oktober
e VAR

SEN-

SOMMAR Midsommar til

30: e augusti

SOMMAR

Bild 1: Gotlands sex sasonger. Kalla
Region Gotland.

Nedan bild nr 2 utvisar antalet resor till Gotland med farja per manad mellan aren 2019-2021 och
illustrerar att Gotland ar en sdsongsbaserad marknad.
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Bild 2: Antalet resor till Gotland med farja per manad mellan aren 2019-2021. Kélla Destination Gotland AB.

16



GOtlﬂﬂdSbOlaget info@gotlandsbolaget.se

Utveckling av resande till Gotland

Antalet passagerarresor med farja och flyg har okat 6ver tid i snitt med 2-3 procent per ar under de
senaste decennierna, fran 1 334 000 resor ar 1990 till 2 255 000 resor ar 2019, se nedan bild 3.

Ar 2020 praglades, pa grund av Pandemin, av restriktioner och sena besked kring rekommendationer
rérande resande inom och utom Sverige. Restriktionerna for inrikesresor lattades i juni 2020. Under ar
2021 kvarstod de svenska reserestriktionerna under hela varen men lyftes infor sommaren. Antalet
resendrer med farja var mycket stort under 2021 och Koncernen implementerade aven atgarder for att
minska smittspridningen. Resandet med farja under manaderna juni-augusti 2021 blev det hogsta antalet
resor ndgonsin. Antalet resor under resterande delar av aret avtog dock jamfort med foregdende ar.

Antalet resor med flyg till Gotland minskade ocksa under Pandemin och hade under 2021 inte aterhamtat
sig i samma omfattning som resande med farjor, se nedan bild 3, vilket kan férklaras med installda
konferenser och moten, sdsom Almedalsveckan 2020 och 2021.
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2000 000
1500 000

1000 000

S0 \_\ /.j/

Bild 3: Antal inrikesresor med farja och flyg per ar 1990-2021. Kalla: Destination Gotland AB och
Swedavia/Luftsfartsverket.

Av farjeresorna till och frdn Gotland genomfdrdes aren innan Pandemin cirka 25 procent per ar av de
cirka 61 000 gotlanningar som ar folkbokforda pa 6n. Under pandemiaren 2020-2021 sjonk denna andel
till cirka 17 procent.

Utveckling av kommersiella géstnétter éver tids

Antalet kommersiella gastnatter har 6ver tid dkat fran 622 000 ar 2000 till 1 020 000 ar 2021 och
inkluderar boende pa hotell samt 6vriga anlaggningar (stugbyar, vandrarhem och campingar). Under ar
2020 minskade antalet gastnatter med cirka 30 procent jamfort med foregaende ar, se nedan bild 4.
Under 2021 okade antalet gastnatter pa Gotland igen till en niva som var hogre an innan Pandemin.
Gastnatterna vad galler internationella besékare minskade med 60 procent under 2020. ¢

5 Privat uthyrning ingar inte i statistiken.
6 Kalla: Region Gotland.
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Bild 4: Antal kommersiella gastnatter hotell och dvrigt per ar 2000-2021. Kalla: Tillvaxtverket, Statistiska
centralbyran och Region Gotland.

Utveckling av transporterat gods éver tid
O-laget staller sarskilda krav pa tillganglighet och hallbara kommunikationer for att forse Gotland med
varor och for gotlandska foretag att kunna sélja sina varor pd andra marknader. Transportinfrastrukturen
ar aven avgorande for flera samhallsviktiga omraden bland annat halso- och sjukvard, livsmedels- och
drivmedelsforsorjning, handel och industri samt for att hantera risker och sarbarhet samt garantera
sakerhet och totalforsvar. Antalet transporterade lastmeter gods har okat dver tid fran 549 000 ar 2000 till
839 000 ar 2021 och paverkades i mindre grad av Pandemin &n passagerarresorna, vilket nedan bild 5
visar.
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Bild 5: Antal lastmeter gods per ar 2012-2021. Kélla: Destination Gotland AB.

Konkurrenslége resande

Det finns idag ingen direkt konkurrens for resande till och fran Gotland med bil eller transport av gods
med lastbil eller motsvarande. Gallande passagerartrafiken finns genom flygtrafiken konkurrens for de
passagerare som reser utan fordon. Andelen som reser med flyg uppgick aren innan Pandemin till cirka
20 procent vilket minskade under aren 2020-2021 till cirka 10 procent, vilket bild 6 visar.

Flygplatsen i Visby drivs av Swedavia. Under Pandemin minskade flygtrafiken kraftigt och efterhand
ocksa utbudet. Antalet destinationer och antalet flygbolag som flyger till och fran Visby varierar ocksa
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beroende pa sdsong. For narvarande bedriver flygbolagen BRA Flyg och SAS inrikestrafik aret runt
medan framst Ryanair och Norwegian kompletterar trafiken foretradesvis under sommarhalvaret.
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Bild 6: Andel resor med flyg av totala resor flyg och farja 1990-2021. Kallor: Tillvaxtverket, Statistiska centralbyran
och Region Gotland.

Konkurrenslége boende

Pa Gotland ar konkurrensen gillande boende pa 6n stor. Under de mest intensiva reseperioderna ar
hotellen och semesteranlaggningarna ofta fullbelagda, sarskilt i Visby och dess narhet. Konkurrenter till
Scandic Visby, som drivs av dotterbolaget Gotland Hotels & Properties AB, ar samtliga hotell i Visby,
framst de stora hotellen som Best Western Strand och Solhem hotell, Clarion Hotell Wisby, Novi Resort
och First Hotel Kokoloko men aven mindre aktdrer. Konkurrenter till semesterbyn Gustavsvik ar
Kneippbyn, Visby Strandby och Snack men aven stugbyar och boenden bade i Visby och pa
landsbygden. Av bild 7 nedan framgar utvecklingen av antalet gastnatter pa olika typer av anlaggningar
under den senaste tioarsperioden.
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Bild 7: Gastnatter per anlaggningstyp under aren 2012-2021. Kallor: Tillvaxtverket, Statistiska centralbyran och
Region Gotland.
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Ovriga marknader

Koncernens évriga marknader omfattar i huvudsak rederirérelse med passagerar- och godstrafik mellan
Nynashamn och Rostock, Tyskland, rederirérelse med passagerar- och godstrafik samt begransad
utrikes rederirdrelse med tankfartyg med tva av Koncernen delagda fartyg uthyrda till externa parter.

Trafiken mellan Nynashamn och Rostock, med vissa turer via Visby, startades hosten 2021 med stod fran
Trafikverket i form av ekobonus for Overflyttning av godstransporter fran vag till sjéfart under en
projektperiod maj 2021 till september 2022. Det finns ingen direkt konkurrens pa strackan sjovagen, men
alternativa transporter via landsvag eller en kombination av kortare farjeresa och landsvag ar majliga.

Rederirdrelsen inom passagerar- och godstrafik bedrivs genom inhyrning av fartyg samt uthyrning av
fartyg till extern part genom det maltesiska dotterbolaget Gotland Shipping Company Ltd.

Koncernens (numera begransade) tankverksamhet bedrivs genom dotterbolaget Gotland Tankers AB,
som ager 50 procent av tva produkttankfartyg vilka ar uthyrda till extern part, se vidare avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information - Vdsentliga avtal - Avtal inom ramen fér den I6pande
férvaltningen". Bolagets fartyg ar i det sa kallade Medium Range-segmentet, vilket innebar att fartygen
har en kapacitet mellan 35 000-55 000 dodviktston (ett matt ett fartygs maximala lastférmaga). | Medium
Range-segmentet sker konkurrens pa en varldsmarknad framst med ett flertal andra storre aktorer, bland
annat Hafnia, Teekay Corporation och Euronav NV. Koncernen har under ar 2022 paborjat avvecklingen
av tankverksamheten och har som ett led i detta avyttrat fyra tankfartyg, se vidare avsnitt "Legala fragor
och kompletterande information - Védsentliga avtal - Avyttringar av produkttankfartyg".

Trender

For att uppna 1,5-gradersmalet i det sa kallade Parisavtalet behdver sjofarten accelerera omstaliningen
mot nya bransletekniker och minskade utslapp. Sjofarten ar en viktig transportnaring, for bade Sverige
och vérlden. Sjofarten transporterar omkring 90 procent av alla varor till och fran Sverige och bidrar till att
Oppna vagar for bade gods och passagerare.” Sjofarten star dock ocksa infér en enorm utmaning med ett
stort fossilberoende. Aven om sjéfarten star for en mindre andel av utsldppen inom transportsektorn,
uppgick mangden CO2e (koldioxidekvivalenter) fran inrikessjofarten till dver 660 000 ton ar 2021.8

Inom det internationella sjofartsorganet IMO (Eng. International Maritime Organization) har dess parter
enats om att minska branschens utslapp av vaxthusgaser med 50 procent till 2050, och flera pagaende
och kommande regleringar paskyndar forandringen av sjofarten globalt och inom EU. Idag ar det enbart
16 procent av landernas klimatl6ften som inkluderar tydliga mal for hur mycket koldioxidutslappen ska
minska fran transportsektorn, enligt OECD-organet International Transport Forum (*ITF”). Sverige ar ett
av de lander som stallt upp tydliga mal och till 2030 ska utslappen minska med 70 procent.

En fossilfri drift &r malsattningen for framtidens Gotlandstrafik, bade ur en miljomassigt och ekonomiskt
hallbar synvinkel. Bolagets uppfattning ar att utvecklingen av nya klimatsmarta fartyg med ny
bransleteknik ar helt avgérande for att lyckas med omstallningen, se vidare avsnittet
*Verksamhetsbeskrivning — Hallbarhet och omstélining mot fossilfria fartyg” nedan.

Tack vare att Gotland uppfattas som ett starkt varumarke och att det finns ett stort intresse att besoka on,
samt att inrikesresor blir alltmer populart ur ett klimatperspektiv, skulle resandet till Gotland kunna
fortsatta att vaxa. Enligt Besoksnaringsstrategin har besoksnaringen tva operativa mal fram till 2027: dels

7 Svensk Sjofart.
8 Naturvardsverket.
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att 0ka resandet med flyg och farja med 20 procent med ett tydligt fokus pa klimatsmart resande, dels att
Oka antalet gastnatter med 20 procent och internationella gastnatter med 30 procent.®

9 Region Gotland, Regional besdksnaringsstrategi for Gotland faststélld den 25 februari 2019.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Mission, vision och syfte

| snart 160 ar har Gotlandsbolaget bedrivit passagerar- och godstrafik till och fran Gotland samtidigt som
Bolaget utvecklat verksamheten till att ocksa omfatta sjofarts-, destinations- och fastighetsutveckling
bade pa och utanfor Gotland.

Koncernens mission
Med Gotland som bas, skapar Gotlandsbolaget framtidens maritima transporter och besoksnaring.
Koncernens vision

Gotlandsbolagets vision ar att bidra till levande samhallen dar manniskor kan métas, bo och verka.
Mojligheten att resa for att méta andra manniskor, att transportera gods och skapa upplevelser ar
grunden for att utveckla destinationer och samhallen.

Koncernens syfte
Gotlandsbolaget banar vag for framtidens transporter och levande samhallen.

Med en 6ppenhet for nya idéer, satt att arbeta och samverka, vill Gotlandsbolaget gora ett bestaende
avtryck och skapa ratt forutsattningar for att mota framtiden.

Bolaget vill gora bestaende avtryck, och skapa forutsattningar for att kunna moéta framtidens behov och
utmaningar. Darfor arbetar Bolaget aktivt for sjdéfartens omstalining inklusive utveckling av nya tekniker.
Bolaget driver utvecklingen av destinationer med fler besdksmal, och bidrar till att skapa nya mojligheter
fér manniskor att moétas. Bolaget &r med och utvecklar naringslivet genom handel och transport. Pa sa
satt kan Bolaget bana vag for ett battre samhalle.

Bolaget drivs av att se mojligheter och investera i I6dsningar som for Bolaget framat, som bidrar till den
viktiga omstallningen i samhallet och som utgar fran manniskans behov och villkoren for miljon och
klimatet. Det kraver nya branslen, nya transporter och nya vagar fér samarbete och teknikutveckling. Allt
tar sin utgangspunkt i fossilfria och klimatneutrala I6sningar, oavsett om det galler resor, frakt eller nya
motesplatser.

Allmant

Gotlandsbolaget grundades ar 1865 under namnet Angfartygsbolaget Gotland. Gotlandsbolaget &r ett
gotlandskt bolag som ar 2021 sysselsatte 785 arsarbetare med huvudkontor i Visby. Av de cirka 3 000
aktiedgarna i Bolaget ar tva tredjedelar gotlanningar.

Gotlandsbolaget har &nda sedan grundandet ar 1865 varit en viktig faktor i utvecklingen av Gotland. Att
det gotlandska samhallet och naringslivet vaxer och utvecklas ar nodvandigt for att Bolagets
karnverksamhet, farjetrafiken till och fran Gotland, ocksa ska utvecklas. Bolagets insatser och
investeringar stracker sig darfor utanfor den direkta rederirérelsen och inkluderar bland annat utbildning
och kultursatsningar samt hotell och boendeanlaggningar. Bolaget vill géra Gotland sa attraktivt som
mojligt och darmed skapa bra forutsattningar for Gotlandstrafiken.

Nedan foljer Koncernens nettoomséattning per verksamhetsomrade (Mkr) for aren 2019 till 2021 enligt
Bolagets arsredovisning:
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Verksamhetsomrade 2021 2020 2019
Passagerar- och godstrafik 1707 1327 1746
Ovrig rederirdrelse utrikes 236 250 440
Resebyrarorelse 118 50 80
Hotellverksamhet 60 40 75
Varvsverksamhet10 150 189 149
Ovriga verksamheter 11 20 14 19
Summa 2291 1870 2509

Ytterligare information om fartygsflottan

Som narmare framgar nedan (se avsnitten "Legala frdgor och kompletterande information - Vdsentliga
avtal" samt "Finansiell information i sammandrag - Védsentliga féréndringar efter den 30 september
2022") har Koncernen under innevarande kvartal slutfort avyttringar av den tidigare bedrivna
tankverksamheten i allt vasentligt. Efter dessa avyttringar, bestar Koncernens rederiverksamhet i princip
vad Koncernen benamner "infrastrukturrederi". Per dagen for denna bolagsbeskrivning, ager Koncernen
sdledes helt eller delvis totalt 9 fartyg vilka narmare beskrivs nedan och som ags av ett eller flera bolag
inom Koncernen. Fartygen, med undantag av M/S Valentine, ar registrerade i Sverige, och redogors for
nedan.

e Ro-Ro passagerarfarjorna (RoPax) M/S Visby (2018) och M/S Gotland (2019) med en kapacitet
pa 1650 passagerare och 1 745 lastmeter per fartyg.

e Ro-Ro passagerarfarjorna (RoPax) M/S Visborg (2003) och M/S Drotten (2003) med en kapacitet
pa 1 500 passagerare och 1 800 lastmeter per fartyg.

e Snabbgaende enskrovsfarjorna HSC Gotlandia (1999) med en kapacitet pa 700 passagerare och
140 personbilar samt HSC Gotlandia Il (2006) med en kapacitet pa 780 passagerare och 160
personbilar.

e Ro-Ro lastfartyget M/S Valentine (1999) med en kapacitet pa 2 307 lastmeter. Fartyget ar uthyrt
till extern part, KiwiRail Ltd. Avtalet rorande uthyrningen inkluderar en option for KiwiRail Ltd att
forvarva fartyget till ett pris om 5 190 000 EUR. KiwiRail Ltd har aviserat att denna option avses
utnyttjas och fartyget planeras att saljas under 2023.

e 50 procent av olje-’kemtankers M/T Wisby Pacific (2017) och M/T Wisby Atlantic (2017) med en
kapacitet pa 53 650 kubikmeter per fartyg.

e Sistnamnda tva halftenagda fartyg ar belanade, se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning
och annan finansiell information - Investeringar”. | Ovrigt ar inga av Koncernens fartyg belanade.

10 Avser Stockholms Reparationsvarv AB som bedriver reparation och underhall av fartyg. Bolaget 4gde 62,5 procent
av aktierna i Stockholms Reparationsvarv AB fram till den 1 juli 2022 da samtliga av Bolagets aktier avyttrades.

11 Avser bland annat Gotlands Stuveri Aktiebolag med dotterbolag som bedriver stuveriverksamhet, som ags till 94
procent av Destination Gotland AB, samt fastighetsforvaltning och administration i moderbolaget.
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Ro-Ro passagerarfarjor ("RoPax”) ar ett koncept med en kombination av ro-ro-fartygs lastkapacitet och
kryssningsfarjors komfort. Lastkapaciteten ar betydligt storre an kryssningsfarjors och servicen ar
betydligt battre &n pa konventionella ro-ro-fartyg. Passagerar- och lastkapaciteten kan dven planeras
efter sasongsefterfragan. Farten for dessa fartygstyper ar normalt 17-24 knop. Koncernens RoPax har en
mojlig fart upp till 30 knop.

Snabbgaende enskrovsfarjor ar en farja med hog hastighet. Farten for dessa fartygstyper ar normalt 28—
35 knop.

Ro-ro-fartyg (Roll On Roll Off”) anvands framst for att frakta last som antingen kérs ombord sjélv, som
lastbilstrailers, eller ar lastad pa hjulburna lastbarare. Ro-ro-fartyg som gar korta resor har ofta en stor del
trailers och lastbilar ombord, en del har aven mdjlighet att ta med sig chaufforer. Farten for dessa
fartygstyper ar normalt 16-22 knop.

Olje-/kemtankers har anvants, samt kvarvarande halftenagda fartyg av detta slag anvands, for att
transportera raffinerade oljeprodukter, vegetabiliska oljor och kemikalier. Dessa kan segregera
lasttankarna och darmed transportera flera olika laster pd samma gang. Farten for dessa fartygstyper ar
normalt 13-17 knop.

Koncernen beddmer att samtliga idag agda fartyg ar vasentliga for verksamheten, med undantag for M/S
Valentine som sasom framgar av avsnittet "Finansiell information i sammandrag - Vdsentliga
férandringar efter den 30 september 2022" avses avyttras i januari 2023, samt halftenagda Wisby Pacific
och Wisby Atlantic, som ar utchartade till och varaktigt opereras av annat rederi, se mer harom i avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information - Vésentliga avtal - Avtal inom ramen fér den I6pande
férvaltningen". Sasom ocksa framgar av arsredovisningen for 2021 uppgick det sammanlagda
anskaffningsvardet for samtliga per balansdagen agda fartyg, dvs. innefattande saval nyssnamnda icke -
vasentliga fartyg som de avyttrade tankfartygen, till 5 768 549 Tkr (dvs. per dagen for respektive fartygs
inforskaffade). Harav uppgick det sammanlagda anskaffningsvardet pa de nyssnamnda sex vasentliga
fartygen till 4 108 891 Tkr i den arsredovisningen. Motsvarande siffror per balansdagen for
delarsrapporten 1 januari- 30 september 2022 for samtliga per balansdagen agda fartyg, dvs.
innefattande saval nyssnamnda icke-vasentliga fartyg som de avyttrade tankfartygen uppgick till

5909 828 Tkr och avseende de vasentliga fartygen 4 138 331 Tkr. Per 30 september 2022 uppgick det
bokforda vardet for samtliga per balansdagen dgda fartyg, dvs. innefattande saval nyssnamnda icke -
vasentliga fartyg som de avyttrade tankfartygen till 2 415 122 Tkr och avseende de vasentliga fartygen
1806 394 Tkr.

Organisation

Operationell organisation

Koncernens verksamhet kan beskrivas som ett infrastrukturrederi dar dotterbolagen Destination Gotland
AB ansvarar for Gotlandstrafiken, Hansa Destinations AB bedriver farjelinje mellan Sverige och
Tyskland, och Gotland Tankers AB ansvarar fér den numera begransade tankverksamheten. Destination
Gotland AB ansvarar genom dotterbolag dven for resebyrarorelse samt stuveriverksamhet med mera.
Gotland Hotels & Properties AB ansvarar for Koncernens hotellverksamhet och fastighetsforvaltning.
Gotland Tech Development AB arbetar med utveckling av fossilfri sjofart. | dvriga verksamheter ingar
uthyrning av Koncernens farjor och fastigheter, Gotlandsbolagets administration samt bolaget Gotland
Capital Management AB som bedriver kapitalférvaltning.
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Koncernens verksamhet ar organiserad i sex affairsomraden som beskrivs ytterligare i separata avsnitt
nedan.

Rederi AB
Gotland

Destination Hansa Gotland Gotland Hotels Gotland Tech Ovriga
Gotland Destinations Tankers & Properties Development verksamheter

Antalet anstallda arsarbetare i Koncernen uppgick ar 2021 till 785 stycken, varav 652 stycken tillhérde
Destination Gotland AB med dotterbolag, 4 stycken Gotland Tankers AB, 53 stycken Gotland Hotel &
Properties AB, 10 stycken Gotlandsbolaget samt 66 stycken Stockholms Reparationsvarv AB.12 Hansa
Destinations AB:s verksamhet och fartyg administreras och bemannas av Destination Gotland AB.

Koncernens affairsomraden
Destination Gotland

Gotlandstrafiken har bedrivits i Koncernens regi fran 1865 forutom under aren 1988-1997. Sedan 1998 ar
det Destination Gotland AB som bedriver Gotlandstrafiken pa uppdrag av Trafikverket. Trafiken utgér en
grundpelare for att det ska vara mojligt for manniskor att kunna arbeta, bo och verka pa Gotland. Pa
Gotland ar alla beroende av snabba, sékra och hallbara 6verfarter, med en bra turtthet. Inte minst ar
detta viktigt for Gotland som besotksdestination, dar resande under sommarmanaderna ar flera ganger
hogre an under vintern. | dagslaget erbjuds betydligt hogre kapacitet och turtathet an vad avtalet med
Trafikverket kraver.

Destination Gotland AB, som bedriver trafiken mellan Gotland och fastlandet, befraktar fartygen M/S
Visby, M/S Gotland, M/S Drotten och HSC Gotlandia Il pa rutterna Visby — Nyndshamn eller Visby —
Oskarshamn. Fartyget M/S Drotten anvands aven i Hansa Destinations trafik sex turer per vecka. |
samband med flera helger samt under hogsasong gar denna trafik &ven via Visby. Dessutom trafikeras
strackan Visby — Vastervik under sommarhalvaret. Nuvarande avtal for Gotlandstrafiken med Trafikverket
stracker sig till och med januari 2027 (for ytterligare information, se nedan avsnitt "Avtalet med
Trafikverket”). Antalet passagerare med Destination Gotland AB:s farjor uppgick ar 2021 till totalt

1723 082, antalet fordon uppgick till 594 705 medan antalet totalt transporterade langdmeter gods
uppgick till 839 221.13

Destination Gotland AB har en modern fartygsflotta av Ro-Pax fartyg for bade passagerare och gods.
Fartygen ar snabbgaende, vilket gor det mojligt med en resa pa drygt tre timmar mellan Gotland och
fastlandet.

12 Bolaget Agde 62,5 procent av aktierna i Stockholms Reparationsvarv AB fram till 1 juli 2022 da de saldes.
13 Destination Gotland AB.
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Destination Gotland AB driver aven genom dotterbolaget Gotland Promotion AB resebyrardrelse med
forsaljning av resor, boende och aktiviteter pa Gotland i samverkan med ett stort antal
boendeanlaggningar och arrangorer runtom pa Gotland.

Dotterbolaget Gotlands Stuveri Aktiebolag bistar i forsta hand Destination Gotland AB med lastning och
lossning av gods, proviantering, bagagehantering och med att dirigera persontrafik av och pa farjorna i
Visby och Nyndshamn. Utbver detta genomfors stuveriarbete i bade Visby och Klintehamn. Gotlands
Stuveri Aktiebolag bedriver aven verksamhet genom dotterbolagen Aktiebolaget Carl E. Ekman, som
bistar kryssningsfartyg med service, samt Gotland Excursion AB som levererar guidade rundturer for
kryssningsgaster.

Avtalet med Trafikverket

Passagerar- och godstrafiken med farja till och fran Gotland genomfors i enlighet med ett avtal med
Trafikverket, som galler frdn och med den 1 februari 2017 till och med den 31 januari 2027, med tillagg for
ytterligare turer for att mota efterfragan. Avtalet ar ett sa kallat nettoavtal, dar Bolaget behaller
passagerarintdkterna tillsammans med en fast ersattning fran Trafikverket for att utféra trafiken. For
narvarande finns ingen konkurrerande farjetrafik till och frin Gotland.

Det nuvarande avtalet med Trafikverket innebar till viss del en delad risk avseende bunkerkostnader.
Inom ett intervall pa +/- 25 procent av avtalsnivan pa bunkerindex i svenska kronor justeras inte
ersattningen fran Trafikverket vilket innebar att Destination Gotland AB tar hela risken inom nyss namnda
intervall. Skulle bunkerindexet stiga dver eller under dessa brytgranser justeras ersattningen med 50
procent av den beraknade kostnaden. Priserna for gotlanningar och gods regleras vidare i avtalet med
Trafikverket utifran olika tak- och maxbelopp som uppraknas med ett arligt index utifran forandringar i
bunker- och konsumentprisindex. For dvriga passagerare finns inga regleringar i avtalet.

Upphandlingen sker av Trafikverket for [angre tidsperioder. | och med att nuvarande avtal om passagerar-
och godstrafiken galler till och med bérjan av 2027 férbereder Trafikverket fér narvarande en ny
upphandling av trafiken for kommande period efter det. Regeringen gav den 23 juli 2020 Trafikverket i
uppdrag att analysera alternativa modeller for den framtida statligt upphandlade farjetrafiken till Gotland. |
oktober 2021 presenterades Trafikverkets rapport med en analys av fyra olika modeller: sammanhallen
upphandling av fartyg och drift inklusive eventuella garantier (modell 1), statligt 4gda fartyg och
upphandlad drift (modell 2), statligt hyrda fartyg och upphandlad drift (modell 3) samt Gotlandstrafiken
helt i statlig regi (modell 4). Trafikverkets foreslog i rapporten att modell 2, statligt 4gda fartyg och
upphandlad drift, tillampas for den framtida Gotlandstrafiken. Om modell 2 av nagot skal inte kommer att
tillampas sa ar Trafikverkets bedomning att modell 1 ”Sammanhallen upphandling av fartyg och drift
inklusive eventuella garantier” bor valjas. Efter detta har ett stort antal remisser inkommit.

Enligt Trafikverkets rapport kan en eventuell férandring av modell tidigast implementeras fran 2033.

| remissvaret har Bolaget gett uttryck for att en sammanhallen upphandling av bade fartyg och drift, med
tydliga klimatincitament, kan méota Gotlands behov av utveckling och samtidigt skapa ratt forutsattningar
for att snabba pa klimatomstallningen av sjofarten.

For narvarande pagar arbetet inom Trafikverket med att satta de funktionella kraven infor kommande
upphandling. Férutsattningarna for upphandlingen ar inte faststallda men avgdrande for ett anbud och
nytt avtal for Bolaget. Trafikverket har informerat marknaden att man avser genomféra en samlad
upphandling i linje med forra upphandlingen.

Bolaget arbetar for att fortsatt driva trafiken mellan fastlandet och Gotland. Oavsett resultatet av
upphandlingen ser dock Gotlandsbolaget maojligheter att driva trafik till och fran Gotland, dven efter 2027,
i och med att aven den som inte vinner upphandlingen har ratt att pA kommersiella villkor bedriva
konkurrerande trafik aret om eller endast under hogsasong.
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Hansa Destinations

| slutet av augusti 2021 invigdes den nya farjelinjen Hansa Destinations med malet att flytta gods fran
vagarna och underlatta for frakt mellan Malardalen och Kontinentaleuropa. Linjen, som trafikerar strackan
Nynashamn — Rostock med vissa anlép i Visby, ger transportdrer ytterligare ett transportalternativ i
forhallande till transport via vag och mojliggér darmed for minskade utslapp och avlastning av vagnatet.

Satsningen har fatt statligt stod i form av sa kallad ekobonus fran Trafikverket under perioden 1 maj 2021
till och med 30 september 2022 i syfte att minska utslappen av vaxthusgaser fran trafiken, vilket gor
Hansa Destinations till det hittills storsta projektet att erhalla ekobonus. Ekobonus tilldelas foretag som
avlastar det svenska vagnatet och bidrar till att na Sveriges klimatmal. Bidraget baseras pa det
transportarbete som det overflyttade godset skulle ha genererat om det i stallet hade transporterats pa
lastbil inom Sverige.

Den som ansdker om miljokompensation ska kunna visa hur projektet bidrar till att gods dverflyttas fran
vag till sjo, att projektet bidrar till positiva miljoeffekter, att sjdtransportupplagget ar i behov av stod for att
kunna genomfdras och att atgarden ar kommersiellt barkraftig efter det att projektet har slutforts.
Projektet far inte innebara en negativ paverkan pa konkurrenssituationen pa aktuell marknad.

Hansa Destinations AB bedriver linjen med M/S Drotten, som dven angor Visby pa vissa turer mellan
Nynashamn och Rostock och darmed forstarker servicen i Destination Gotland AB. Fartyget gor aven
dedikerade turer mellan Nynashamn och Visby under helgerna i hogsasong. Under varen 2022 har ett
inchartrat fartyg satts in i trafiken, M/V Eliana Marino. Under september 2022 har ytterligare ett inchartrat
fartyg satts in i trafiken, Cadena 3, for att delvis ersatta M/V Eliana Marino som pa grund av ett
kopplingshaveri tvingas kdra i reducerad hastighet.

Gotland Tankers

Koncernens (numera begransade) tankverksamhet bedrivs av Gotland Tankers AB tillsammans med de
dotterbolag i Koncernen som ager tankfartyg. Koncernen ager 50 procent av produkttankfartygen M/T
Wisby Atlantic respektive M/T Wisby Pacific med en kapacitet pa 53 650 kubikmeter vardera, som bada
ar bortfraktade till Stena Bulk med teknik- och bemanningsmanagement hos OSM Maritime i Norge.
Koncernen har under ar 2022 paborjat avvecklingen av sin tankverksamhet. Rérande avyttringar av
Koncernens tankfartyg, se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information - Vdsentliga avtal -
Avyttringar av produkttankfartyg".

Fartygen ar i det sa kallade Medium Range-segmentet och transporterar raffinerade oljeprodukter,
vegetabiliska oljor och kemikalier, men kan aven frakta andra flytande produkter som exempelvis
metanol. Under det senaste aret har Gotlandsbolaget avyttrat sitt fartygsinnehav inom produkttank, med
undantag for andelarna som innehas i M/T Wisby Pacific och M/T Wisby Atlantic, vilket resulterat i att
tankverksamheten minskat i sdval storlek som omfattning. Fér narvarande utreds dven huruvida
Koncernens andelar i fartygen M/T Wisby Pacific och M/T Wisby Atlantic ska avyttras for att Koncernen
pa sa satt helt ska avyttra sin tankverksamhet.

Gotland Hotels & Properties

Gotland Hotels & Properties AB driver bland annat tva semesteranlaggningar inom ramen for dess
verksamhet: hotellet Scandic Visby och semesterbyn Visby Gustavsvik. Scandic Visby &gs och drivs av
Gotland Hotels & Properties AB genom ett franchiseavtal med Scandic Hotels AB som géller till ar 2026.
Hotellet ar med sina 214 rum Gotlands storsta hotell, belaget centralt i Visby hamn. Visby Gustavsvik
ligger strax norr om Visby och erbjuder lagenheter, ’Bed & Breakfast”-rum och stugor med en kapacitet
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pa over 500 baddar. Antalet gastnatter uppgick ar 2021 till 65 646 pa hotellet Scandic Visby och till
35 343 i semesterbyn Visby Gustavsvik.1#

Gotland Hotels & Properties AB administrerar dartill Koncernens fastigheter centralt belagna i Visby, dar
lokaler och bostader hyrs ut till bade féretag och privatpersoner (se avsnittet ”Ovriga verksamheter”
nedan).

| slutet av 2021 forvarvades ny mark och fastigheter i narheten av Ljugarn pé dstra Gotland. Marken, som
omfattar drygt 48 hektar, ar sedan tidigare kiand som "Ostersjéparken” och ar givet sitt Iage ett intressant
omrade for att utveckla 6ns besdksnaring. Ambitionen ar att starta en detaljplaneprocess med
myndigheter och évriga intressenter under 2022.

Gotland Tech Development

Under 2021 vidareutvecklades arbetet med teknik och omstallning genom uppstarten av Gotland Tech
Development AB. Med detta bolag har Gotlandsbolaget skapat en egen verksamhet for att driva pa
utvecklingen mot mer hallbara teknikldsningar och framtida fossilfria sjotransportsystem. Satsningen mot
fossilfritt paAborjades under 1990-talet och med detta bolag, som ar helt dedikerat till teknikutveckling och
innovation, framtidssakras och utvecklas Koncernens befintliga verksamhet, samtidigt som Koncernen
bidrar till sjofartens omstallning i stort. Malet &r att bidra till att fasa ut de fossila utslappen helt. Detta
arbete sker med partners fran akademin och naringslivet.

Aven om fokus &r sjofartens omstallning deltar Gotland Tech Development AB ocksa i projekt for att
utveckla drivmedel och narbeslaktade tekniklosningar. Det innebar att Gotland Tech Development AB ar
med i utvecklingen inom hela transport-, energi- och bransleomradet. | slutet av 2021 presenterades en
ny design pa ett framtida fartyg for en fossilfri resa, Gotland Horizon. Under oktober 2022 presenterades
ett ytterligare konceptfartyg - Gotland Hydrocat, en snabbgaende katamaran som drivs med fossilfritt
bransle.

Ovriga verksamheter

| 6vriga verksamheter ingar uthyrning av Koncernens farjor och fastigheter, Gotlandsbolagets
administration samt bolaget Gotland Capital Management AB.

Farjorna M/S Visby, M/S Gotland, M/S Drotten och HSC Gotlandia Il ar for narvarande uthyrda till
Destination Gotland AB medan HSC Gotlandia for narvarande ar upplagt. Under aren 2021-2022 ar M/S
Visborg sysselsatt i charter for det danska rederiet Det Forenede Dampskibs-Selskab ("DFDS”) mellan
Dunkerque i Frankrike och Rosslare pa Irland.

Under 2021 forvarvade Bolaget Ro Ro-lastfartyget M/S Valentine som befraktas av KiwiRail Limited och
ar sysselsatt i inrikestrafik i Nya Zeeland mellan Norddn och Sydon.

Koncernens verksamhet inom kapitalférvaltning och likviditetshantering hanteras av Gotland Capital
Management AB.

Agande av Gotlandsbolagets fastigheter i Visby ingar ocksa i dvriga verksamheter. Dessa bestar av
kontorsfastigheter och parkering for administrationen inom Gotlandsbolaget och Destination Gotland AB,
fem fastigheter som hyrs ut till foretag i Visby hamn, ett bostad shus med lagenheter samt tva andra
bostadshus/villor.

14 Gotland Hotels & Properties AB.
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Hallbarhet och omstallning mot fossilfria fartyg

Sommaren 2021 presenterade EU-kommissionen ett nytt klimatpaket, ”Fit For 557, med malet att minska
EU:s nettoutslapp med minst 55 procent jamfort med 1990 ars nivaer. Det langsiktiga atagandet ar att EU
ska bli klimatneutralt senast 2050. Paketet innehaller 13 forslag varav EU:s utslappshandelssystem
("EU-ETS”) och FuelEUMaritime ar tva viktiga bestandsdelar som ocksa berér Koncernens verksamhet.
Enligt ETS-forslaget fran EU-kommissionen ska sjofarten vara en del av EU-ETS. | forslaget ingar
sjotransporter med fartyg med en bruttodraktighet dverstigandes 5000 GT inom EU samt 50 procent av
sjotransporterna till eller fran EU. Ambitionen ar att genomfora en gradvis inkludering av utslappen fran
2023 dar 20 procent inkluderas till 2026 da samtliga utslapp ska inga. Gotlandsbolaget staller sig bakom
forslaget att inkludera sjofarten i utslappshandelssystemet, att koldioxidutslappen bekostas ar en effektiv
vag framat for att kunna investera i omstéllningen till férnybara drivmedel och en mer héllbar sjofart.

FuelEUMaritime syftar till att 6ka tillgangen och efterfragan pa icke-fossila drivmedel och branslen genom
en obligatorisk reduktion av vaxthusgasutslapp fran forbrukningen av drivmedel och branslen fran fartyg.
Forslaget innebar bland annat obligatoriska reduktioner av fossila branslen och krav pa att anvanda
landstrom vid kaj fran ar 2030. Gotlandsbolaget férbereder sig genom att redan idag ha fartyg som
blandar in icke-fossila drivmedel och Koncernens farjor som anvands inom ramen for Destination

Gotland AB:s verksamhet kan kopplas till elnatet i hamn.

For att stalla om sjofarten kravs satsningar pa ett teknikskifte till fossilfri framdrift. Ett alternativ for att
astadkomma kraftigt minskade utslapp fran sjofarten har och nu ar dvergangen till biogas, och tva av
Gotlandsbolagets fartyg kan drivas med 100 procent biogas. Biogas ar en fornybar energikalla som
produceras fran biologiskt nedbrytbart hushallsavfall eller restprodukter fran jordbruks- och
livesmedelsindustrin, men tillgangen ar inte tillracklig for att mota transportbranschens behov. Under 2021
har stora framsteg gjorts for biogasen i Sverige. Regeringen har tillskjutit medel for utvecklande av nya
biogasanlaggningar inom ramen for klimatklivet, men fortfarande ar behovet storre an tillgangen.

| december 2021 och oktober 2022 presenterade Gotlandsbolaget tva nya fartygskoncept, Gotland
Horizon och Gotland Hydrocat, som ska gora framtidens Gotlandstrafik utslappsfri (se avsnittet Ovriga
verksamheter” ovan). Fartygen ar designade for att drivas av fossilfri vatgas och framtagna av
Gotlandsbolaget gemensamt med dotterbolagen Destination Gotland AB och Gotland Tech
Development AB. Malet ar att fartygen ska kunna levereras inom 10 ar.

Under 2022 har Koncernen avyttrat de fyra tankfartygen i Gotland Class-serien, M/T Gotland Carolina,
M/T Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland Marieann. Vidare har Koncernen under samma ar
avyttrat innehavet av 62,5 procent av aktierna i Stockholms Reparationsvarv AB. Forsaljningarna av
tankfartygen och aktierna i Stockholms Reparationsvarv AB har genomforts som ett led i att renodla
Koncernens verksamhet i enlighet med Koncernens vision och mission och att géra verksamheten med
hallbar. Avyttringarna av tankfartygen motiverades bland annat av att Koncernen har for avsikt att
fokusera mer pa industriell sjofart och infrastruktur. Inom RoPax-segmentet har Bolaget lanserat Gotland
Horizon. Bolaget har aven lanserat Gotland Hydrocat, en snabbgaende och vatgasdriven katamaran som
Koncernen avser att ta i drift senast 2030.
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Finansiell information i sammandrag for rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021

Nedan presenteras Bolagets finansiella stalining i sammandrag som inkluderar uppgifter for

info@gotlandsbolaget.se

rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021. Den finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2019,
2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Ingen information i denna finansiella éversikt har

granskats eller reviderats av Bolagets revisor om inte sa uttryckligen anges.

Koncernens finansiella information for rakenskapséaren 2019, 2020 och 2021, som presenteras nedan,
har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR

2012.1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Resultatrakning i sammandrag (Tkr)

2021 2020 2019
Nettoomsattning 2291034 1870221 2508762
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgdngar 202 120 439 179 436
Ovriga intakter 45471 20470 28 255
Rorelsens kostnader -2212 873 -1869 115 -2 210 423
Roérelseresultat 123834 142 015 506 030
Resultat fran finansiella investeringar 25925 17018 -102 613
Resultat efter finansiella poster 149759 159033 403 417
Arets skatt -33766 174683 -93 649
Minoritetens andel av arets resultat -976 -399 -60
Arets resultat 115017 333317 309 808
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2021-12-31 2020-12-31 | 2019-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 668 1009 1351
Materiella anlaggningstillgangar 2747 589 2933667 3 547 654
Finansiella anlaggningstillgangar 19781 14 309 24 446
Omsattningstillgangar 800 419 1013655 989 020
Kassa och bank 1860789 1301627 2021620
Summa tillgangar 5429 246 5264 267 6584091
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 4564728 4 469749 4166 877
aktieagare
Minoritetsintresse 17 426 16 450 16 003
Avsattningar 279 420 240 646 512 596
Langfristiga skulder 165511 160 075 1290179
Kortfristiga skulder 402161 377 347 598 436
Summa eget kapital och skulder 5429 246 5264 267 6 584 091
Forandring i eget kapital i sammandrag (Tkr)
2021 2020 2019
Ingaende eget kapital 4486199 4182880 3894018
Vinstutdelning -20 000 0 -18 500
Uppskjutna skatteeffekter - 430 -
Forvarv av aktier i dotterdotterforetag - - -7 000
Omrakning av eget kapital i utlandska dotterbolag -38 5316 4 495
Realiserade valutakursdifferenser - -36 191 -
Arets resultat 115993 333764 309 867
Utgaende eget kapital 4582154 4 486 199 4182 880
Varav minoritetsintresse 17 426 16 450 16 003
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2021 2020 2019
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 653 339 303130 617 306
Kassaflode fran investeringsverksamheten -192 151 257 592 309121
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -113763 -1318155 -406 469
Arets kassaflode 347 425 -757 433 519 958
Kursdifferens i likvida medel 15340 3454 10 374
Arets forandring av likvida medel 362765 -753979 530332
Nyckeltal
2021 2020 2019
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (1) 2,5% 7,7 % 7,7 %
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (2) 3,6 % 4,4 % 8,6 %
Rantabilitet pa totalt kapital (3) 3,3% 4.2 % 8,2 %
Soliditet (4) 84,1 % 84,9 % 63,3 %
Eget kapital per aktie (kr) 1825,89 1787,90 1666,75
Rorelseresultat justerat for realisationsresultat 49,53 8,90 130,75
per aktie (kr)
Vinst efter skatt per aktie (kr) 46,01 133,33 123,92
Utdelning (kr) 8,20 8,00 0,00

Definitioner:

1) Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt eget kapital.

2) Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till genomsnittlig balansomslutning

med kortfristiga rdntefria rérelseskulder franréiknade.

3) Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i relation till genomsnittlig

balansomslutning.

4) Eget kapital i relation till balansomslutning.
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Kommentarer till den finansiella informationen i sammandrag for rakenskapsaren 2019,

2020 och 2021

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet ” Finansiell information i sammandrag” och de
reviderade finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2020 och 2021, vilka har inforlivats i denna
Bolagsbeskrivning och som finns tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2021 och 2020

Nedan kommenteras den finansiella utvecklingen mellan rakenskapsaren 2021 och 2020 totalt for
Koncernen samt per affirsomrade.

Intakter och resultat Koncernen

Koncernens intakter 6kade med 325,6 Mkr och uppgick till 2 336,7 (2 011,1) Mkr. Rorelsens kostnader
okade med 343,8 Mkr och uppgick till 2 212,9 (1 869,1) Mkr. Rorelseresultatet minskade med 18,2 Mkr
och uppgick till 123,8 (142,0) Mkr. Resultatet efter finansiella intakter och kostnader minskade till 149,8
Mkr fran 159,0 Mkr. Foregaende ar paverkades resultatet positivt av att fartyg saldes med en 6kad
sammanlagd reavinst om drygt 120 Mkr.

Exklusive reavinster 6kade intédkterna ar 2021 med 445,8 Mkr och rorelseresultatet med 102,0 Mkr,
framst som en foljd av att efterfrdgan pa resor till Gotland har 6kat efter regeringens och myndigheternas
lattnader av de Covid-19-restriktioner som varit gallande under Pandemin, med forbattrade intakter och
resultat for framst farjeverksamheten och hotellverksamheten. Detta motverkades till del av en mycket
svag produkttankmarknad med en betydande forlust under aret for tankverksamheten vilken aven
accelererade under arets sista tertial.

| presentationen per affairsomrade nedan ingar kostnader och intakter som eliminerats i
koncernredovisningen. Jamforelsestorande reavinster har exkluderats.

Destination Gotland AB

De totala intakterna for Destination Gotland AB inklusive dotterbolagen Gotland Promotion AB och
Gotlands Stuveri Aktiebolag uppgick till 1 979,2 (1 476,2) Mkr. Huvudférklaringen ar 6kade intakter for
passagerar- och godstrafiken till foljd av ett 6kat resande efter lattade Covid-19-restriktioner, 6kade
intakter for stuveriverksamheten och kryssningsservice till foljd av fler avgadngar och ankomster med
farjor och kryssningsfartyg samt fler samarbeten med forsaljning av aktiviteter och biljetter till olika
evenemang pa Gotland. Antalet passagerare i Gotlandstrafiken 6kade med 40 procent jamfort med
foregaende ar till totalt 1 723 082 (1 235 480), antalet fordon 6kade med 36 procent till 594 705 (437 564)
medan antalet langdmeter gods 6kade med 6 procent till 839 221 (794 383). For 2021 uppgick den totala
ersattningen fran Trafikverket for utford linjetrafik till 535 (461) Mkr.

Gotland Tankers AB

Intakterna for Gotland Tankers AB med dotterbolag uppgick till 145,7 (242,4) Mkr. Under 2021 har
produkttanksmarknaden varit svag, vilket inneburit en forlust for bolaget. Under de senaste aren har
Gotlandsbolaget avyttrat stérre delen av sitt innehav inom produkttank, vilket resulterat i att
verksamheten minskat i storlek och omfattning. Under oktober-november 2022 avyttrades de fyra
produkttankfartygen M/T Gotland Carolina, M/T Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland
Marieann.
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Gotland Hotels & Properties AB

Gotland Hotels & Properties AB:s intakter uppgick till 68,1 (46,4) Mkr. Semesteranlaggningarna och
belaggningen har precis som 2020 praglats av stora svangningar och osakerhet. Efter en relativt svag var
med fortsatta Pandemirestriktioner, dkades bokningstakten markant framat sommaren. Ar 2021 blev till
och med en rekordsommar med hdgre belaggning an nagonsin tidigare, under juli manad. Den starka
bokningstakten fortsatte &nda in p& hdsten innan nya restriktioner infordes mot slutet av aret.

Stockholms Reparationsvarv AB5

Intdkterna for varvsverksamheten uppgick till 152,0 (189,3) Mkr. Minskningen beror pa 6kad konkurrens
under framst det forsta halvaret och farre stora kontrakt under aret men vantas tack vare flera tecknade
storre kontrakt 6ka kommande ar.

Hansa Destinations AB 16

Hansa Destinations AB:s verksamhet startades upp under sommaren 2021 och intakterna uppgick till
42,9 (0) Mkr. Intakterna avser stod for ekobonus samt trafikintdkter under perioden slutet av augusti till
och med december.

Gotland Tech Development AB7
Bolaget lanserades i april 2021 och bedrivs i projektform. Intdkterna uppgick till 2,3 (0) Mkr.

Gotlandsbolagets évriga verksamheter

| Ovriga verksamheter ingar 4gande av Koncernens fartyg och fastigheter, Gotlandsbolagets
administration samt likviditetsforvaltning bland annat genom bolaget Gotland Capital Management AB.
De totala intakterna for ovriga verksamheter uppgick till 522,7 (581,7) Mkr. Orsaken till att intdkterna
minskat ar framfor allt lagre charterintakter.

Koncerninterna avtal och transaktioner

Destination Gotland AB hyr farjorna M/S Visby, M/S Gotland, M/S Drotten och HSC Gotlandia Il av
fartygsagande bolag genom sa kallade bareboat-avtal vilket innebar att Destination Gotland AB ansvarar
for drift och underhall av fartygen. Hansa Destinations AB ersatter i sin tur Destination Gotland AB for
kostnader for drift, underhall och bemanning av M/S Drotten i relation till hur stor andel av tiden som
fartyget anvands i trafik for Hansa Destinations AB. Gotland Shipping Company Ltd hyr farjan M/S
Visborg av fartygsdgande bolag genom ett bareboat-avtal.

Vidare finns ett avtal mellan Destination Gotland AB och Gotlands Stuveri Aktiebolag avseende hamn-
och stuveritjanster. Koncerninterna transaktioner sker &ven mellan bolagen gallande fastighetshyror, IT -
tjanster och administrativa tjanster med mera.

15 Bolaget Agde 62,5 procent av aktierna i Stockholms Reparationsvarv AB fram till 1 juli 2022 da de saldes.
16 Affarsomradet Hansa Destinations fanns inte ar 2020 darav 0 som jamforelsesiffror foregaende ar.
17 Affarsomradet Gotland Tech Development fanns inte ar 2020 darav 0 som jamforelsesiffror foregaende ar.
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Finansiell information i sammandrag for perioden januari-september 2021 respektive

2022

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag som inkluderar uppgifter for perioden 1
januari 2022 - 30 september 2022, tillsammans med jamforelsesiffror for motsvarande period for
foregaende rakenskapsar. Uppgifterna har inte granskats av Bolagets revisor. Ingen information i denna
finansiella 6versikt har granskats eller reviderats av Bolagets revisor om inte sa uttryckligen anges.

Koncernens finansiella information for perioderna 1 januari 2022 — 30 september 2021 och 2022, som
presenteras nedan, har upprattats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012.1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Perioderna 1 januari - 30 september 2021 och 2022

Resultatrakning i sammandrag (Tkr)

2022-01-31- | 2021-01-31-

2022-09-30 2021-09-30

Nettoomsattning 2 380580 1809124
Vinst vid forséaljning av anlaggningstillgangar 691 126
Ovriga intakter 14 681 6 693
Rorelsens kostnader -2 362929 -1618 965
Rorelseresultat 33023 196 978
Resultat fran finansiella investeringar 10 665 26 327
Resultat efter finansiella poster 43 688 223 305
Arets skatt -27 124 -46 297
Minoritetens andel av arets resultat -5256 -76
Arets resultat 11308 176 932
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2022-09-30 2021-09-30
Immateriella anlaggningstillgangar 0 753
Materiella anlaggningstillgangar 2603 064 2 661 065
Finansiella anlaggningstillgangar 57732 14149
Omséttningstillgangar 1399 966 857 850
Kassa och bank 1421574 1925 443
Summa tiligangar 5482336 5459 260
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 4553 818 4626676
aktieagare
Minoritetsintresse 1908 16 526
Avsattningar 309 155 286 932
Langfristiga skulder 202 082 171376
Kortfristiga skulder 415373 357750
Summa eget kapital och skulder 5482 336 5459 260
Forandring i eget kapital i sammandrag (Tkr)
2022-09-30 2021-09-30
Ingadende eget kapital 4582 154 4486199
Utdelning till aktieagare -20 500 -20 000
Utdelning till minoritetsagare -4 318 0
Omrakning av eget kapital i utlandska dotterbolag -1756 -5
Salda koncernbolag -16 418 0
Periodens resultat inklusive minoritetens andel 16 564 177 008
Utgaende eget kapital 4555726 4643 202
Varav minoritetsintresse 1908 16 526
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Kassaflodesanalys i sammandrag (Tkr)
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2022-01-31- | 2021-01-31-
2022-09-30 | 2021-09-30
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten 316 299 495079
Kassaflode fran investeringsverksamheten -178 914 -6 786
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24 806 -20 000
Arets kassaflode 112579 468 293
Kursdifferens i likvida medel 36 928 13176
Arets forandring av likvida medel 149 507 481 469
Nyckeltal
2022-09-30 2021-09-30
Soliditet 83,1 % 84,7 %
Eget kapital per aktie (kr) 1822 1851
Rorelseresultat justerat for realisationsresultat 13 79
per aktie (kr)

Kommentarer till den finansiella informationen i sammandrag fér perioden januari-

september 2021 respektive 2022

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet Finansiell information i sammandrag for
perioden januari-september 2021 respektive 2022” och den finansiella rapporten for kvartal 3 2022,
vilken har inforlivats i denna Bolagsbeskrivning och som finns tiligénglig pa Bolagets webbplats.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari 2022 - 30 september 2022 och 2021

Nedan kommenteras den finansiella utvecklingen mellan perioderna 1 januari 2022 — 30 september 2022
och 2021 totalt fér Koncernen samt per affarsomrade.

Intdkter och resultat Koncernen
Vardena inom parentes avser foregadende ars motsvarande period.

Intdkterna januari-september uppgick till 2 396,0 (1 815,9) Mkr. Majoriteten av intakterna kommer fran
passagerar- och godstrafiken i Destination Gotland. Forklaringarna till de dkade intakterna jamfort med
foregaende ar ar flera - ett Okat resande under forsta halvaret efter lattade Covid-19-restriktioner, hogre
snittpriser, ersattning fran Trafikverket for 6kade bunkerindex, vilket endast delvis kompenserar tkade
drivmedelspriser, en forbattrad produkttankmarknad samt nya intakter fran Hansa Destinations.
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Kostnaderna januari-september uppgick till 2 363,0 (1 618,9) Mkr. Okade kostnader beror framfor allt pa
kraftigt 0kade drivmedelspriser jamfort med féregdende ar vilket i hog utstrackning har paverkat trafiken i
bade Destination Gotland och Hansa Destinations.

Rorelseresultat januari-september uppgick till 33,0 (197,0) Mkr. Resultatet efter finansiella poster for
perioden januari-september uppgick till 43,7 (223,3) Mkr. Resultatet efter skatt for perioden januari-
september blev 11,3 (176,9) Mkr. Resultatforsamringen totalt beror framst pa ckade branslekostnader,
men belastas dven av kostnader for uppbyggnad av en nyetablerad farjelinje mellan Nynashamn och norra
Tyskland. Bolagets verksamhet inom produkttank visar en resultatforbattring, vilket minskar
resultatférsamringen.

| presentationen per affirsomrdde nedan ingar intakter som eliminerats i koncernredovisningen.
Jamforelsestorande reavinster har exkluderats.

Destination Gotland

De totala intadkterna for Destination Gotland AB inklusive dotterbolagen Gotland Promotion AB och
Gotlands Stuveri AB uppgick januari-september uppgick till 1 845,1 (1 555,9). Forklaringen till kningen ar
framfor allt 6kade intakter for passagerar- och godstrafiken och for ersattning fran Trafikverket for 6kade
bunkerindex. Intdkterna har dven dkat till foljd av 6kad forsaljning av aktiviteter och biljetter till olika
evenemang pa Gotland samt for stuveriverksamheten pa grund av fler avgangar och ankomster med farjor
och kryssningsfartyg.

Antalet passagerare i Gotlandstrafiken har under januari-september 6kat med drygt 6 procent till totalt 1
537 000 (1 445 000). Antalet fordon minskade under januari-september med 2 procent till 486 700 (497
400). Antalet transporterade langdmeter gods har under januari-september 6kat med drygt 1 procent till
646 800 (638 200). Snittpriserna i trafiken har 6kat under perioden januari-september jamfért med
foregaende ar.

Gotland Tankers

Intakterna for Gotland Tankers AB med dotterbolag uppgick januari-september till 260,0 (119,1) Mkr.
Under framst andra och tredje kvartalet har produkttanksmarknaden varit stark jamfort med féregdende ar
vilket ar forklaringen till de 6kade intakterna. Under de senaste aren har Gotlandsbolaget avyttrat storre
delen av sitt innehav inom produkttank, vilket resulterat i att verksamheten minskat i storlek och
omfattning. Under oktober-november 2022 avyttrades de fyra produkttankfartygen M/T Gotland Carolina,
M/T Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland Marieann.

Gotland Hotels & Properties

Gotland Hotels & Properties AB intékter januari-september uppgick till 78,5 (58,8) Mkr. Okningen under
januari-september beror pd dkade snittpriser samt ett okat resande jamfort med féregadende ar, som
paverkades i hog grad av forsiktigt resande till foljd av pandemin. Antalet rumsnatter totalt pa hotellet
Scandic Visby och pa semesterbyn Visby Gustavsvik har 6kat med 25 procent under januari-september.

Hansa Destinations AB

Hansa Destinations AB:s verksamhet startades upp under sommaren 2021. Intakterna januari-september
uppgick till 108,1 (18,6) Mkr. Intakterna 2022 avser i huvudsak trafikintakter for ett fartyg till och med slutet
av april och efter det tva fartyg. Under foregaende ar ingar bidrag for ekobonus-stod fran Trafikverket till
skillnad frani ar.
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Rederi AB Gotlands évriga verksamheter

| 6vriga verksamheter ingar agande av Koncernens fartyg och fastigheter, moderbolagets administration
samt bolagen Gotland Tech Development AB och Gotland Capital Management AB. Intdkterna januari-
september uppgick till 448,1 (380,6) Mkr. Orsaken till att intakterna har dkat ar framfor allt hogre
charterintakter.

Bolagets aktier i Stockholms Reparationsvarv AB sédldes den 1 juli. Intékterna totalt januari-september
uppgick till 133,5 (108,5) Mkr. Flera stora projekt genomfordes under det forsta halvaret i ar vilket ar
forklaringen till att intakterna ar hogre an foregaende ar trots att intakterna avser ett kvartal mindre.

Vasentliga forandringar efter den 30 september 2022

Under oktober och november 2022 avyttrades de fyra produkttankfartygen M/T Gotland Carolina, M/T
Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland Marieann. M/T Gotland Carolina och M/T Gotland
Sofia saldes for

18,6 MUSD vardera och M/T Gotland Aliya och M/T Gotland Marieann saldes fér 19 MUSD vardera. vilket
beraknas resultera i en reavinst pa drygt 500 Mkr. KiwiRail Ltd har aviserat att option att forvarva M/S
Valentine till ett pris om 5,2 MEUR avses utnyttjas och fartyget planeras att sdljas under januari 2023. 1
ovrigt har for Bolagets finansiella stallnings del inga vasentliga handelser intraffat efter den 30 september
2022.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skuldsattning

| tabellerna nedan redovisas Bolagets kapitalstruktur pa koncernniva per den 30 september 2022. Se

avsnittet ”Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om Koncernens aktiekapital och

aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet ” Kommentarer till den finansiella

informationen i sammandrag” och finansiella rapporter med tillhérande noter, som finns i

avsnittet "Finansiell information i sammandrag”.

Kapitalisering

Mkr 30 september 2022
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av 415,3
langfristiga skulder)

Mot garanti och borgen -
Mot sakerhet 13,0
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 402,3
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av 202,1
langfristiga skulder)

Mot garanti eller borgen -
Mot sakerhet 195,6
Utan garanti/borgen eller sikerhet 6,5
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 4 553,8
Aktiekapital 2,8
Reservfond 2,6
Andra reserver 45484
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Mkr 30 september 2022
(A) Kassa och bank 1421,6
(B) Andra likvida medel 1125,0
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 2546,6
(E) Kortfristiga rantebarande finansiella skulder (inklusive -
skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av
langfristiga finansiella skulder)
(F) Kortfristig andel av rantebarande langfristiga skulder 13,0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 13,0
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -2533,6
() Langfristiga rantebarande finansiella skulder (exklusive kortfristig 195,6
andel och skuldinstrument)
J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 6,5
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1) +(J)+(K) 202,1
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -2331,5

Annan finansiell information

Kreditfaciliteter och Ian

Bolagets totala rantebarande skulder till kreditinstitut uppgick till totalt 208,6 Mkr per den 30 september
2022 och avser lan i fartygen M/T Wisby Atlantic och M/T Wisby Pacific.

Investeringar

Under 2021 férvarvades RoRo-fartyget M/S Valentine som befraktas av KiwiRail Limited och ar sysselsatt
i inrikestrafik i Nya Zeeland mellan Norddn och Syddn. Kostnaden for fartyget uppgick till 12,1 MEUR och
forvarvet finansierades genom eget kapital. Fartyget avses séljas till KiwiRail Limited under 2023, se
avsnittet "Kommentarer till den finansiella informationen i sammandrag foér perioden januari-september
2021 respektive 2022 - Viasentliga féréndringar efter den 30 september 2022". Inga andra investeringar i
nya fartyg har genomforts under 2020, 2021 eller 2022.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for den kommande
tolvmanadersperioden.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelsen

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem bolagsstammovalda ledaméter, inklusive
styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill nasta arsstamma. Darutover bestar Bolagets styrelse av tva
arbetstagarledamdter samt en arbetstagarsuppleant utsedda av arbetstagarorganisationer.

Namn Fodelsear | Position Invald Oberoende i forhallande till
Storre Bolaget och
aktiedgare bolagsledningen
Ann-Marie 1965 Styrelseordférande 201818 Nej Ja
Astrom
Bjorn Nilsson 1964 Styrelseledamot (vice 20131 Nej Ja
styrelseordférande)
Eric D. Nilsson | 1927 Styrelseledamot 201220 Nej Ja
(hedersordférande)
Lars 1958 Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Wedenborn
Jonas Aman 1964 Styrelseledamot 2004 Ja Ja
Annelie 1978 Styrelseledamot 2010 - -
Hamberg (arbetstagarledamot)
Peter Skoglund ' 1964 Styrelseledamot 2005 - -

(arbetstagarledamot)

Helen Nordin 1990 Styrelsesuppleant 2022 - -
(arbetstagarsuppleant)

Ann-Marie Astrém

Utbildning: Jur.kand. fran Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ljugarn Holding AB och Trojaborg Holding AB. Styrelseledamot i
Assuranceforeningen SKULD A/S, Eker6 Holding AB, SKULD Mutual P&l Association (Bermuda) och
Trojaborg Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Bjorkviks Havsbad AB. Medlem i Executive Committee i
Intertanko.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseledamot i Consilium Aktiebolag, Férvaltnings
Aktiebolaget Norderstrand, Hafnia Management A/S, Képenhamn och Skargardsbolaget 1 AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 422 548 A-aktier och 110 320 B-aktier?! (eget samt narstaende fysiska och
juridiska personers innehav).

18 Avser inval till styrelseordférande. Dessforinnan styrelseledamot 1996 — 2018 och styrelsesuppleant 1991 — 1996.
19 Styrelseledamot aven 1990-1991 samt 1998-2012 och styrelsesuppleant 1991 — 1998.

20 Avser inval till styrelseledamot. Dessforinnan styrelseledamot 1970-1978, styrelseordférande 1978-1989 och
hedersordférande 1989-2012.

21 Se fotnot 23.
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Bjérn Nilsson

Utbildning: Bachelor of Economics fran Columbia University och officersutbildning fran Kungliga
Sjokrigsskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Benrock Capital Management AB, Trojaborg Aktiebolag och Viking
Spirit AB. Styrelseledamot i Aquation Invest AB, Ljugarn Holding AB och Trojaborg Holding AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Arlandastad Group AB (publ).
Aktieinnehav i Bolaget: 1 422 548 A-aktier och 110 320 B-aktier?? (eget samt narstaende fysiska och
juridiska personers innehav).

Eric D. Nilsson

Utbildning: Studier vid Frans Schartaus Handelsinstitut och London School of Economics.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Gotland Marin AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 422 548 A-aktier och 110 320 B-aktierz3 (eget samt narstaende fysiska och
juridiska personers innehav).

Lars Wedenborn

Utbildning: Ekonomexamen fran Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i AMF Tjanstepension AB och Nyvik Group AB. Styrelseledamot i
Djupvik Holding AB, H6ganas Aktiebolag, Héganas Holding AB, IPCO AB, LAWED Invest AB,
Stockholms Handelskammares Serviceaktiebolag och tbd30 AB. Styrelsesuppleant i Bovra
Technologies AB, Nyvik Investments AB och Nyvik Ventures AB samt senior advisor i FAM AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem daren: Styrelseordférande i Djupvik Holding AB och Nasdagq
Nordic Ltd. Styrelseledamot och verkstéallande direktor i FAM AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget SKF,
Alecta Tjanstepension Omsesidigt, AB Nya Grand Hétel (fram till och med 2016), Nefab Aktiebolag,
Nefab Group AB, Nefab Holding AB och Nefab Packaging AB och WD-Invest AB. Styrelsesuppleant i
EnBW Sverige Vind AB, IPCO AB, IPCO Group AB, IPCO Holding AB, IPCO Treasury AB och The
Sparrow Hotel AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Inget aktieinnehav i Bolaget.

Jonas Aman

Utbildning: Ekonomexamen fran Lunds universitet och Master of Science in Shipping, Trade and Finance
frdn City University Business School, London.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i Berskau AS, Drammen Omsorgseiendom Invest AS, Pilos AS,
Pilos Omsorgseiendom AS och Assiden Omsorgsboliger AS. Styrelseledamot i MJE AS.
Styrelsesuppleant i Katrineholm Lovasen 3:1 AB, Kil Lersater 1:411 AB, Linkdping Mejseln 1 AB,
Rullstensasen AB, Svenska Stalbyggen ETA AB, Svenska Stalbyggen Falkoping AB, Svenska
Stalbyggen Invest AB och Svenska Stalbyggen Malardalen AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Dolomiten 1 AB, Naftoil Fastighets AB,
Peter Aman Holding 2 AB, SBB Granby AB, SBB Granby 2 AB, SBB Haken AB, SBB Murteglet AB, SBB
Svenska Vardbyggen Roslags Nasby AB, SBB Vardbyggen Mariestad AB, SBB Vardbyggen Nassjo AB,

22 Se fotnot 23.

23 VVarav 37 417 A-aktier och 15 888 B-aktier utgor Eric D. Nilssons egna direkta innehav i Gotlandsbolaget och totalt
200 A-aktier utgor direkt innehav till narstaende personer till Eric D. Nilsson. Vidare utgors Gotlandsbolagets storsta
aktiedagare av Trojaborg Aktiebolag. Trojaborg Aktiebolag ags i sin tur av Ekerd Holding AB, Ljugarn Holding AB och
Trojaborg Holding AB. Ekerd Holding AB, som ags till 100 procent av narstaende till Ann-Marie Astréom, Bjorn Nilsson
och Eric D. Nilsson, Ljugarn Holding AB, kontrolleras av Ann-Marie Astrém, och Trojaborg Holding AB, 4gs av trusten
Trojaborg Trust dar Bjorn Nilsson ar formanstagare. Tillsammans uppgar innehaven i Trojaborg Aktiebolag till ett
indirekt innehav i Gotlandsbolaget om 1 384 931 A-aktier och 94 432 B-aktier.
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SBB Vardbyggen Stromsbro AB, SBB Vardbyggen Tenstaterassen AB, Skons Bostader AB, Svenska
Bostadsbyggen AB, Svenska Stadsbyggen i Nacka Strand AB och Svenska Stalbyggen Holding AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 86 980 A-aktier och 152 450 B-aktier (eget samt narstaende fysiska och juridiska
personers innehav).

Annelie Hamberg

Utbildning: Sjokaptensexamen fran Kalmar hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ideella féreningen Sjobefalsféreningen och Ideella féreningen
Sjobefalsféreningen — Offentliganstallda (SBF-0) med firma Sjobefalsforeningen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 950 A-aktier (eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav).

Peter Skoglund

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Sjéfolkets Fastighets Aktiebolag och Sjéfolkets Fastighet Stigberget
34:13 AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem daren: Styrelsesuppleant i Sjofolkets Fastighets Aktiebolag.
Aktieinnehav i Bolaget: Inget aktieinnehav i Bolaget.

Helen Nordin

Utbildning: Sjéingenjorsexamen fran Linnéuniversitetet.

Ovriga uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 821 A-aktier och 300 B-aktier (eget samt narstaende fysiska och juridiska
personers innehav).

Ledande befattningshavare

Namn Fodelsear | Befattning Innehaft position sedan
Hakan Johansson 1972 Verkstallande direktor 2012
Anders Boman 1962 Operativ chef 2021
Anders Gripne 1966 Ekonomichef 2013
Karin Bill 1973 Kommunikationsansvarig 2022

Hdkan Johansson

Utbildning: Studier i foretagsekonomi vid Handelshdgskolan i Jonkdping och engelska vid Stockholms
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Almi Féretagspartner Gotland Aktiebolag och Visby Képmansgille.
Styrelseledamot i Svensk Rederiservice Aktiebolag, Seably AB och International Chamber of Shipping
(ICS). Styrelsesuppleant i Alandia Forsakring Apb.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: Styrelseordforande i Svensk Rederiservice Aktiebolag.
Styrelseledamot i Skargardsbolaget 1 AB och Ostsvenska Handelskammaren.

Aktieinnehav i Bolaget: 100 B-aktier (eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav).

Anders Boman

Utbildning: Studier i samhallsvetenskap och féretagsekonomi vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i WALLENIUS SOL AB. Styrelseledamot i Alfawall AB och
Ostsvenska Handelskammarens Service Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Bomans Byra AB.
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Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Thor Shipping & Transport Group AB,
Thor Shipping & Transport Holding AB och Thor TSG Short Sea AB. Styrelseledamot och verkstallande
direktor i Wallenius Logistics AB och Wallenius Marine AB. Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen
Grev Turegatan 75, MPS Broadband AB, Rederi AB Wallship, Rederiaktiebolaget Walltime, Sjofartens
Arbetsgivareférbund AB, Svensk Rederiservice Aktiebolag, Sveriges Angfartygs Assurans Férening,
United European Car Carriers Aktiebolag, Wallauto Aktiebolag, Wallcargo Aktiebolag, Wallfreight
Aktiebolag, Wall RO/RO AB, Wallsun AB, Walwal Aktiebolag och Walltrade AB. Styrelsesuppleant och
verkstallande direktdr i Soya Group Support AB. Verkstallande direktor i Walleniusrederierna Aktiebolag.
Aktieinnehav i Bolaget: Inget aktieinnehav i Bolaget.

Anders Gripne

Utbildning: Civilekonomexamen fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Victvatten pa Gotland AB. Styrelsesuppleant i InventaUrsi AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Inga tidigare uppdrag under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 5 A-aktier (eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav).

Karin Bill

Utbildning: Master i ekonomi och marknadsforing fran Stockholms universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Phinda Investment AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Gotlands Filmfond AB (svb).
Aktieinnehav i Bolaget: Inget aktieinnehav i Bolaget.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med adress Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, och Magnus
Thorling, auktoriserad revisor och medlem i FAR, omvaldes vid arsstamman 2022 till Bolagets revisor
respektive huvudansvarig revisor intill slutet av &rsstamman 2023. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
har varit Bolagets revisor och Magnus Thoring har varit huvudansvarig revisor under hela den period som
tacks av den finansiella informationen i sammandrag i Bolagsbeskrivningen.

Ytterligare information om styrelsens ledamaoter och ledande befattningshavare

Styrelseordféranden Ann-Marie Astrdm och styrelseledamoten Bjérn Nilsson &r dotter respektive son till
styrelseledamoten och hedersordféranden Eric D. Nilsson. Utdver det férekommer det inga
familjerelationer mellan nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intressen i
Bolaget genom sina aktieinnehav. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget ar
styrelseledamoter och funktionarer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda personen inte
ar involverad i hanteringen av arendet & Bolagets vagnar. Utdver vad som angetts har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare, med undantag for
vad som anges nedan, (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett féretag som forsatts i
konkurs eller likvidation (annat an frivillig likvidation), eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit
foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
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foretag. Styrelseordfdranden Ann-Marie Astrom och verkstallande direktér Hakan Johansson var
suppleant respektive ledamot i bolaget Skargardsbolaget 1 AB som forsattes i konkurs 2017.

I tillagg till ovan ar den operativa chefen Anders Boman sedan november 20186, tillsammans med ett
storre antal tidigare befattningshavare i olika bolag i den bransch de da var verksamma, féremal for ett
amerikanskt indictment (ung. atal) avseende pastadda 6vertradelser av amerikansk
konkurrenslagstiftning. Boman uppger att han pa basis av tidigare erhallen juridisk radgivning inte rest till
USA for att rentva sig. Pa grund av det amerikanska rattssystemets utformning vet han darfor inte vilken
garning eller vilka garningar han sjalv pastas ha deltagit i. Han och hans juridiska radgivare avseende
arendet har bedomt att han inkluderas i atalet sdsom formellt 6verordnad den eller de primart ansvariga
eller agerande personerna i ett av de berdrda bolagen, fram tills att hans uppdrag for sin davarande
uppdragsgivare (joint-venture-koncernen Wallenius Wilhelmsen Logistics AS ("WWL"”)) upphorde i
augusti 2010. WWL har i juli 20186, i likhet med andra foretag i branschen, medgivit ansvar, utan rattslig
provning i sak, och betalt omfattande boter till USA samt dven i andra jurisdiktioner (framfor allt EU i juli
2016, dar WWL:s sanktionsbelopp blev an storre, aven har utan rattslig provning i sak). Efter augusti
2010 har Anders Boman innehaft uppdrag enbart i WWL:s ena dgarorganisation
(Walleniusrederierna/Walleniusgruppen), som han i viss utstrackning fortfarande innehar, se ovan. Da
rekryteringen av Anders Boman till Bolaget inleddes hosten 2020 var forhallandena kring det
amerikanska rattsarendet och den dar patalade kartellen val kanda for Bolaget och inom rederinaringen,
och beddmningen gjordes att misstanken mot honom pa formell grund inte paverkade hans mojligheter
att fullt ut bista Bolaget.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets registrerade adress Box
1104, 621 22 Vishy.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Gotlandsbolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets bolagsstyrning har fore noteringen pa
Nasdagq First North huvudsakligen styrts av svenska lagar och regler, till exempel aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554), Bolagets bolagsordning samt interna regler och
foreskrifter. Nar Bolagets A-aktier respektive B-aktier har noterats pa Nasdaq First North kommer
Bolaget ocksa att folja Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter pa Nasdaqg First North ”"Nasdaq First
North Growth Market — Rulebook”.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptaga till handel pa
reglerad marknad enligt principen ”folja eller forklara”. Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag
vars aktier ar noterad pa Nasdaq First North. For det fall Koden blir bindande fér Gotlandsbolaget
kommer Bolaget att tillampa den enligt principen "félja eller forklara”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter
och verkstallande direktdr, val av styrelseledamdter och revisorer samt ersattning till dessa.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rakenskapsaret. Utdver arsstimma kan det
kallas till extra bolagsstamma. Enligt Gotlandsbolagets bolagsordning sker kallelsen till bolagsstamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats samt i Gotlands Allehanda
och Gotlands Tidningar. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken sex bankdagar for bolagsstamman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan aven bitradas av
hogst tva personer. Om en aktiedgare vill ha med sig bitrdden vid bolagstamman ska antalet bitraden
(hogst tva) anges i anmalan. Vanligtvis ar det mojligt for aktieagare att anmala sig till bolagsstamman pa
flera olika satt vilka narmare anges i kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktieagarna

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran
harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman
for att inkluderas i kallelsen som ska offentliggdras mellan fyra och sex veckor innan arsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen
(2005:551) ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvardering
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av faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstalla att arsredovisningen och
delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fem och hogst nio ledamoter samt hogst fem
suppleanter.

Styrelsen ansvarar enligt styrelsens arbetsordning for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets
angelagenheter. Vidare ska styrelsen tillse att Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kan kontrolleras pa ett betryggande
satt. Styrelsen utser aven styrelseledamater i dotterbolagens styrelser.

Bolagets styrelse bestar for narvarande av fem bolagsstammovalda ledamoter, inklusive
styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill nasta arsstamma. Darutdver bestar Bolagets styrelse av tva
arbetstagarledamoter samt en arbetstagarsuppleant utsedda av arbetstagarorganisationer.
Styrelseledamoter och styrelsesuppleanter presenteras i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och
den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren anges
féretradesvis i Bolagets VD-instruktion och styrelsens arbetsordning.

Verkstallande direktoren ansvarar enligt Bolagets VD-instruktion bland annat for att leda och utveckla
Bolagets verksamhet och sorja for en affarsmassig och effektiv organisation av verksamheten.
Verkstallande direktéren beslutar om den interna férdelningen av arbetet inom Bolaget.

Enligt Bolagets instruktioner for ekonomisk rapportering ar verkstallande direktéren aven ansvarig for att
styrelsen i Bolaget erhaller information om utvecklingen av Bolagets verksamhet, daribland utvecklingen
av Bolagets resultat, stallning och likviditet samt information om viktiga hiandelser, sdsom exempelvis
uppkomna tvister av betydelse, uppsagning av for Bolaget viktigare avtal, installelse av betalningar eller
uppkomst av annan obestandssituation hos Bolaget.

Verkstallande direktor och dvriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.
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Ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelseledamoter

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledaméterna, inklusive styrelseordféranden, beslutas av
bolagsstamman. Arsstimman som hélls den 1 juni 2022 beslutade, att arvode till styrelsen ska utga med
400 000 kronor till styrelsens ordférande, 250 000 kronor till vice styrelseordférande och 200 000 kronor
till var och en av de dvriga av bolagsstamman utsedda styrelseledamoéterna.

| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelsen for rakenskapsaret 2021.

Namn

Uppdrag

Styrelsearvode

Ann-Marie Astrom

Bjorn Nilsson

Eric D. Nilsson
Lars Wedenborn
Jonas Aman
Annelie Hamberg
Peter Skoglund

Maria Jansson2

Ingela Ornberg?s

Styrelseordférande

Styrelseledamot (vice
styrelseordférande)

Styrelseledamot (hedersordférande)
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot (arbetstagarledamot)
Styrelseledamot (arbetstagarledamot)

Styrelsesuppleant
(arbetstagarsuppleant)

Styrelsesuppleant
(arbetstagarsuppleant)

24 Maria Jansson ar inte langre styrelsesuppleant i Bolaget.
25 Ingela Ornberg &r inte langre styrelsesuppleant i Bolaget.

400 000

250000

200 000

200 000

200 000

0

0
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Ersattning till den verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare

| tabellen nedan redovisas ersattning till den verkstallande direktéren och ovriga ledande
befattningshavare for rakenskapsaret 2021. Varken verkstéallande direktoren eller nagon annan ledande
befattningshavare har ratt till avgangsvederlag.

Befattning Grundién Pensionspremie Ovrigaférmaner Totalt
(kronor) r (kronor) (kronor) (kronor)

Hakan Johansson, 2 689 404 778 850 13163 3481417

verkstallande direktor

Anders Boman, operativ 1260 000 384 300 0 1644300

chef

Anders Gripne, 1110000 433 288 25682 1568970

ekonomichef

Incitamentsprogram

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning finns det inte nagra incitamentsprogram i Bolaget.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberattelse till arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha minst en och
hogst tva revisorer. Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Magnus Thorling
som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

50



GOtlBﬂdSbOlaget info@gotlandsbolaget.se

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Per dagen for Bolagsbeskrivningen uppgar Gotlandsbolagets registrerade aktiekapital till 2 776 976,00
kronor férdelat pa 2 500 000 aktier, varav 1 811 693 ar A-aktier och 688 307 ar B-aktier med ett kvotvéarde
om cirka 1,1107904 kronor per aktie. Enligt Gotlandsbolagets bolagsordning som antogs vid arsstamman
den 1 juni 2022 ska aktiekapitalet vara lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor fordelat pa
lagst 2 000 000 aktier och hogst 8 000 000 aktier. Aktierna ar fullt betalda, fritt dverlatbara och
denominerade i svenska kronor samt har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets bolagsordning innehaller vidare ett omvandlingsforbehall varigenom A-aktier kan
omvandlas till B-aktier.

Bolagets A-aktier respektive B-aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear, den svenska centrala vardepappersforvararen. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets A-
aktier respektive B-aktier och kommer inte heller att utfardas i samband med noteringen av Bolagets A-
aktier respektive B-aktier pa Nasdaq First North.

A-aktier berattigar till tio (10) roster per aktie och B-aktier berattigar till en (1) rost per aktie. Varje
rostberattigad far vid bolagsstamman rosta for det fulla antalet av denne agda eller foretradda aktier i
Bolaget utan begransning i réstratten.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har de som ager aktier i Bolaget foretradesratt till teckning av sddana vardepapper i
forhallande till det antal aktier i Bolaget som de dger sedan tidigare. Bolagsordningen begransar inte
Bolagets mojligheter att, i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Samtliga aktier i Bolaget medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst eller till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillkommer den aktiedgare
som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag for utdelning ar registrerad som innehavare av
aktier i Bolaget i den av Euroclear forda aktieboken. Kan aktiedgare inte nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet. Sadan fordran ar foremal for en
preskriptionstid om tio ar. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Med forbehall for de
begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner sker utbetalningar till
sadana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende aktierna i Bolaget under
innevarande eller foregdende rakenskapsar och aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet.
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Gotlandsbolaget

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan anges férandringar i antalet aktier och aktiekapitalet i Bolaget samt aktiernas kvotvarde
sedan 1982, da Bolaget noterades pé Stockholms Fondbors.

Antal aktier

Aktiekapital (kronor)

. Kvotvéarde
Ar Handelse Férandring Totalt Férandring Totalt (kronor/aktie)
1983 | Fondemission/split +210000 | 630000 +2100 6 300 000 10
000

1989 | Split10/1 +5670 6300000 | O 6 300 000 1

000
1998 | Aktieinldsen -860 304 5439 696 -860 304 5439 696 1
1999 | Aktieinldsen -1029524 | 4410172 -1029524 | 4410172 1
2002 Nedsattning (aterkop) -410172 4000000 -410172 4000 000 1
2003 | Nedsattning (aterkop) -153 388 3846612 -153388 3846 612 1
2004  Nedsattning (aktieinlésen) | -92 195 3754417 | -92195 3754417 1
2005 | Nedsattning (aterkop) -384 661 3369756 | -384661 3369756 1
2005 | Nedsattning (aktieinlosen) | -600 000 2769756  -600000 2769756 1
2011 | Aktieinlésen/fondemission | -269 756 2500000 | +7 220 2776976 1,1107904

Emissionsbemyndigande

Bolaget har inget bemyndigande fran bolagsstamman till styrelsen avseende beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler registrerat hos Bolagsverket.

Konvertibler, teckningsoptioner och andra aktierelaterade instrument

Bolaget har per dagen for denna Bolagsbeskrivning inga utestaende konvertibla skuldebrev,
teckningsoptioner eller andra finansiella instrument som, om de utnyttjas, skulle kunna medfora en
utspadningseffekt for Bolagets aktieagare.
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Agarstruktur

Per dagen for Bolagsbeskrivningen har Gotlandsbolaget 3 009 aktiedgare. Bolaget ager 5 egna B-aktier. |
tabellen nedan anges Bolagets tio storsta aktiedgare per dagen for denna Bolagsbeskrivning med
darefter kdnda férandringar. Bolaget 4gs och kontrolleras av sin stdrsta aktieagare Trojaborg AB org.nr.
556339-9574 ("Trojaborg”), som per datumet for Bolagsbeskrivningen innehar 59,2 procent av aktierna
och 74,1 procent av rosterna i Bolaget. Trojaborg kontrolleras i sin tur ytterst av styrelseordféranden Ann-
Marie Astrom, styrelseledamoten och vice styrelseordféranden Bjorn Nilsson samt styrelseledamoten
och hedersordféranden Eric D. Nilsson eller narstaende personer till dessa. Saledes kontrolleras
Gotlandsbolagets stdrsta aktieagare av medlemmar i familjen Nilsson. Utdver Trojaborgs innehav i
Bolaget, ager styrelseledamoten och hedersordféranden Eric D. Nilsson 37 417 A-aktier och 15 888 B-
aktier direkt i Gotlandsbolaget. Trojaborgs och Eric D. Nilssons gemensamma innehav i Bolaget uppgar
till cirka 61,3 procent av aktierna och 76,2 procent av rosterna i Bolaget.

Namn Antal A- Antal B- Totalt Kapital Roster (%)
aktier aktier antal (%)
aktier
Trojaborg AB och Eric D. 1422548 110 320 1532 868 61,3 76,2

Nilsson och familj

Svenska Stalbyggen Invest | 86 980 152 450 239 430 9,6 5,4
AB (Jonas Aman)

TJ Gruppen AB och familj 95 967 20245 116 212 4,6 5,2
Johan Thorell och bolag 18 747 98 403 117 150 47 1,5
Mats Johansson 10 360 23832 34192 1,4 0,7
Stiftelsen Mjolkdroppen 9 650 19 300 28 950 1,2 0,6
Magnus Wiman och bolag 6832 10830 17 662 0,7 0,4
Sallskapet DBW 5000 9100 14100 0,6 0,3
Jerry Martinger 5600 2758 8 358 0,3 0,3
Brigitta Wiman 5100 400 5500 0,2 0,3
Summa 10 storsta 1666784 447 638 2114422 | 84,6 91,0
aktiedgarna

Ovriga 144909 240669 385578 15,4 9,0
Totalt 1811693 688 307 2500000 | 100,0 100,0
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Aktieagaravtal

Det finns, savitt Bolagets styrelse kanner till, inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
resulterai en férening av kontrollen éver Bolaget.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen for Gotlandsbolaget har sedan tidigare beslutat om en malsattning att aktieutdelning i princip
ska folja utvecklingen for det redovisade egna kapitalet. Det egna kapitalet uppgick den 31 december
2020 till 4 470 Mkr varefter arsstimman 2021 beslutade om en utdelning om 8,00 kronor per aktie. Det
egna kapitalet uppgick den 31 december 2021 till 4 565 Mkr varefter arsstamman 2022 beslutade om en
utdelning om 8,20 kronor per aktie. Bolagets utdelningspolicy kommer att ses 6ver i god tid fore nasta
utdelningstillfalle.

Handel med Bolagets aktie

Gotlandsbolaget har erhallit godkannande om upptagande till handel av Bolagets A-aktier respektive B-
aktier pa Nasdagq First North. Preliminar forsta dag for handel ar den 7 december 2022. Gotlandsbolagets
A-aktie kommer att handlas under kortnamnet (ticker) GOTL A med ISIN-kod
SE0000105371.Gotlandsbolagets B-aktie kommer att handlas under kortnamnet (ticker) GOTL B med
ISIN-kod SE0000105397.
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BOLAGSORDNING
§1

Bolagets foretagsnamn ar Rederiaktiebolaget Gotland (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att driva rederirdrelse, rese-, restaurang-, och hotellrorelse samt
annan darmed férenlig verksamhet.

Till férman for foretag, vilka std i koncern- eller annan intressegemenskap med bolaget, ma detta inga
borgensforbindelser och foretaga andra rattshandlingar, aven om dessa eljest skulle falla utom ramen for
den nyss angivna verksamheten.

§ 3.
Aktiekapitalet skall utgora lagst 2 000 000 kronor, hogst 8 000 000 kronor.

§ 4.
Antalet aktier skall vara lagst 2 000 000 och hégst 8 000 000.

§ 5.

Aktierna skall kunna utges i tva serier, betecknade serie A och serie B. Aktier av serie A kan utges till ett
antal av hogst 4 000 000 st och aktier av serie B till ett antal av hogst 8 000 000 st.

Aktie av serie A medfor ratt till tio (10) roster och aktie av serie B medfor ratt till en (1) rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie
B skall agare av aktier av serie A och av serie B ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte de darvid erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller
serie B, skall samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B 4ga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier det forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler, skall aktieagare aga foretradesratt att teckna teckningsoptioner respektive konvertibler som
om emissionen gallde de aktier som kan tecknas eller bytas ut mot de emitterade instrumenten.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier av serie A och serie B emitteras av
respektive aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

§ 6.

Styrelsen skall ha sitt sate i Visby, Gotlands kommun.
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8§7.
Styrelsen, som valjs pa arsstamma, skall besta av lagst 5, hogst 9 ledamoter samt hogst 5 suppleanter.
Ledamoterna utses for tiden intill slutet av nasta arsstimma.

Suppleanterna utses for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§8.

Pa arsstimma utses lagst en och hogst tva revisorer for tiden intill slutet av den arsstamma som halls
efter det ar da revisorsvalet skedde.

§9.
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderaret.
§10.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats samt i Gotlands Allehanda och Gotlands Tidningar. Att kallelse skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag, som angesii
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen foére stamman.

§11.

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det férfarande som anges i
aktiebolagslagen. Styrelsen far aven, infor en bolagsstdamma, besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin
rostratt per post enligt det férfarande som anges i aktiebolagslagen. Styrelsen ager, bl.a. for att underlatta
aktiedgares narvaro digitalt eller pa distans pa stamman, att besluta att aktieagare i bolaget eller andra
inbjudna enligt styrelsens beslut, ska pa de villkor som styrelsen bestammer, ha ratt att i enlighet med
aktiebolagslagens narmare bestimmelser hdrom narvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid
bolagsstamma.

§12.

Pa begaran av en aktieagare ska aktie av serie A (en eller flera), tillhoriga den aktiedgaren, omvand as till
aktie av serie B. Begiaran om omvandling, som ska vara skriftlig och ange det antal aktier som ska
omvandlas, ska goras hos styrelsen. Omvandlingen ska darefter utan dréjsmal anmalas for registrering
hos Bolagsverket och ar verkstalld nar den registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i
avstamningsregistret.

§13.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2 Upprattande och godkannande av rostlangd.

3 Val av tva justeringsman.

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
5 Godkannande av dagordningen.
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10.
11.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut

(a) om faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

(c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktdren.

Bestdmmande av det antal styrelseledamoter och suppleanter samt revisorer som skall valjas.
Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.
Val av styrelse och revisorer.

Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 14.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.

§ 15.

Skulle mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verkstallande direktor, likvidator eller aktiedgare
uppkomma tvist, skall den hanskjutas till avgdrande av skiljeman i enlighet med lagen (1999:116) om
skiljeforfarande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman information om Bolaget

info@gotlandsbolaget.se

Gotlandsbolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
bildades den 10 juli 1894 och registrerades hos Bolagsverket den 24 maj 1897. Bolagets foretagsnamn
registrerades den 21 mars 1962. Styrelsen har sitt sate i Visby, Gotlands kommun och Bolagets
organisationsnummer ar 556000-8020. Bolagets LEI-kod ar 549300A64U24QVHYJ135.

Koncernstruktur

Gotlandsbolaget &r moderbolag i Koncernen som utover Bolaget bestar av 50 bolag. Samtliga dessa
dotterbolag ar helagda svenska bolag, forutom bolagen Gotlands Stuveri AB (94 procent) och Wisby
Tanker Trading AB (50 procent), och finns lokaliserade i de stader och orter dar Koncernen bedriver eller
planerar att bedriva sin verksamhet, férutom Gotland Shipping Company Ltd. som ar ett maltesiskt bolag.

BOLAG
Rederiaktiebolaget Gotland (publ)
100% Destination Gotland AB
100% Gotland Promotion AB
94% Gotlands Stuveri Aktiebolag?
100% Aktiebolaget Carl E. EkKman
100% Gotland Excursion AB
100% Gotland Hotels & Properties AB
100% Gamla Wisby Bryggeri Aktiebolag
100% Gotlandsbolaget AB
100% Rederi Hoburgen Aktiebolag
100% Rederi AB Vrenen
100% Rederiaktiebolaget Vandburg
100% Rederi AB Sudersand
100% Gotland Tankers AB
100% Rederi AB Torsburgen
100% Rederiaktiebolaget Gute
100% Rederi AB Ljugarn
100% Rederi AB Klintehamn
100% Rederi AB Kappelshamn
100% Rederi AB Katthammarsvik
100% Rederi AB Gnisvard
100% Rederi AB Vastergarn
1 % Gotland Class Shipping Kommanditbolag
50% Wisby Tanker Trading AB?2
100% Rederi AB Lauter
99% Gotland Class Shipping Kommanditbolag
100% Rederi AB Djupvik
100% Rederi AB Kyllaj
100% Rederi AB Burgsvik
100% Rederi AB Asunden
100% Rederi AB Botvaldevik
100% Sundre Rederi AB
100% Hallshuk Rederi AB
100% Nya Skargardsbolaget 2017 AB
100% Rederi Utholmen AB
100% Hangvar Rederi AB
100% Hellvi Rederi AB
100% Rederi Sysne AB
100% Rederi Grynge AB

ORGANISATIONSNUMMER

556000-8020
556038-2342
556496-2214
556019-6429
556045-6237
556703-3526
556141-1009
556035-4341
556643-7850
556207-3816
556680-5866
556496-2222
556583-5658
556762-3342
556570-5869
556021-0741
556669-5903
556683-3686
556052-7169
556762-3250
556786-7519
556786-7592
969712-1318
556798-0700
556815-1293
969712-1318
556815-1160
556864-0931
556864-0949
556899-3892
556899-3884
556937-7764
556937-7756
556978-3573
556980-3660
559019-6977
559019-7025
559069-4807
559069-4831
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100% Rederi Boge AB

100% Rederi Othem AB

100% Rederi Enholmen AB

100% Gotland Capital Management AB
100% Gotland Tech Development AB
100% Hansa Destinations AB

100% Rederi Tubod AB

100% Rederi Tomtbod AB

100% Rederi Nordbod AB

100% Rederi Grumpbod AB

100% Rederi Kettelvik AB

559122-3457
559122-3374
559164-8703
559164-9149
559212-4126
559212-4167
559265-9980
559266-1051
559329-3151
559332-4626
559399-35629

info@gotlandsbolaget.se

100% Rederi Grumpe AB 559399-3537
100% Gotland Shipping Company Ltd C99722 (maltesiskt org.nr.)

1. Gotlands Stuveri Aktiebolag ags till 6 procent av Lantmannen ekonomisk férening org.nr. 769605-2856.
2. Wisby Tanker Trading AB ags till 50 procent av Wisby Tankers AB, org.nr. 556581-2665.

Vasentliga avtal

Bolaget anser inte att det, utdver de avtal som beskrivs nedan, finns nagot enskilt avtal som ar av
vasentlig betydelse for Koncernens verksamhet som helhet.

Avtal med Trafikverket

Sedan 1998 bedriver Bolaget, genom dotterbolaget Destination Gotland AB, passagerar- och godstrafik
till och fran Gotland for Trafikverkets rakning. Det nuvarande avtalet med Trafikverket galler fran och med
den 1 februari 2017 till och med den 31 januari 2027. Avtalet ar ett sa kallat nettoavtal, innebarande att
Destination Gotland AB behaller passagerarintikterna och erhaller en fast ersattning fran Trafikverket.
Passagerarintakterna regleras i avtalet med takbelopp for kundkategorierna "gotlanningar”, ”gotlandska
fordon”, ”gods” respektive *farligt gods”. Utgdngspunkten for takbeloppen &r olika takpriser som
maximalt far uppraknas med ett arligt index utifran férandringar i bunkerindex och konsumentprisindex.
Den fasta ersattningen fran Trafikverket for ar 2021 uppgick till 535 Mkr, motsvarande cirka 23 procent av
Koncernens intakter. Avtalet beskrivs narmare under avsnittet ” Verksamhetsbeskrivning — Koncernens
affarsomraden — Avtalet med Trafikverket” ovan.

Franchiseavtal med Scandic Hotels AB

Bolaget har genom dotterbolaget Gotland Hotels & Properties AB ingatt ett franchiseavtal med Scandic
Hotels AB. Avtalet ger Gotland Hotels & Properties bland annat en exklusiv ratt att, vid drivandet av
hotellet Scandic Visby, anvanda det hotell- och restaurangkoncept som tagits fram av Scandic Group.
Avtalet géller som utgangspunkt frdn och med den 14 juni 2013 till och med den 14 juni 2023 och ett
tillaggsavtal avseende en forlangning pa ytterligare tre ar har ingatts. Darefter ar det mojligt for endera
parten att sdga upp avtalet vilket i sddana fall ska meddelas tolv manader fore den inledande avtalstidens
utgadng. Om avtalet inte sdgs upp av ndgon av parterna forlangs avtalet med fem ar i taget pa samma
villkor.

Avyttringar av produkttankfartyg

Som ett led i Koncernens avsikt att minska sitt engagemang inom tanksjofart, for att istallet fortsatta sina
satsningar inom andra delar av infrastrukturrelaterad sj6fart, har de fyra produkttankfartygen i den egna
serien Gotland Class avyttrats under oktober och november 2022. De fartyg i Gotland Class-serien som
avyttrats ar M/T Gotland Carolina, M/T Gotland Aliya, M/T Gotland Sofia och M/T Gotland Marieann.

M/T Gotland Carolina saldes till Carolina Product AS den 4 oktober 2022 for 18,5 MUSD och levererades
till kdparen den 18 oktober 2022. M/T Gotland Aliya saldes till Oak Shipping Co., Ltd den 28 september
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2022 for 19 MUSD och levererades till kdparen den 11 november 2022. M/T Gotland Sofia saldes till Oak
Shipping Co., Ltd den 28 september 2022 f6r 18,5 MUSD och levererades till képaren den 7 november
2022. M/T Gotland Marieann den 28 september 2022 saldes till Oak Shipping Co., Ltd fér 19 MUSD och
levererades till koparen den 23 november 2022. Samtliga avyttringar har skett pa sedvanliga villkor och
med sedvanliga garantier.

Bunkerscdikringsavtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Destination Gotland AB har den 25 oktober 2022 ingatt avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”) avseende kredit for bunkersakring for Q1 och Q2 2023. Krediten avser att sakra totalt 4 367
ton olja till ett pris om 10 158 kronor per ton for Q1 2023, respektive totalt 6 214 ton olja till ett prisom 9 489
kronor per ton for Q2 2023, vilket enligt Bolaget avser en sakring av 50 procent av prognosticerad volym
Gasoil under Q1 och Q2 2023 med en avvikelsemarginal pd genomford transaktion upp till +5 procent.
Rederiaktiebolaget Gotland AB har ingatt en moderbolagsgaranti for Destination Gotland AB, avseende
Destination Gotland AB:s forpliktelser gentemot SEB med anledning av bunkersakringen. Av avtalet och
dess tillhdrande bilagor framgar att SEB, bland annat vid den hdndelse att Destination Gotland AB upphor
att vara ett helagt dotterbolag till Rederiaktiebolaget Gotland AB, har ratt att sdga upp avtalet i sin helhet
enligt vissa formkrav som specificeras i avtalet.

Fastighetsképeavtal med Region Gotland

Den 4 oktober 2022 ingick Bolagets dotterbolag Gotland Hotels & Properties AB avtal med Region
Gotland avseende kdp av fastigheten Gotland Visby Gustavsvik 1:3 for en kopeskilling om 76 800 000
kronor med tilltrade den 3 januari 2023. Kopeskillingen ska erlaggas senast pa tilltradesdagen. Avtalet
var villkorat av att parterna tecknar avtal om kdp av del av fastigheten Gotland Visby Gustavsvik 1:19,
vilket skedde den 19 augusti 2022 samt att Regionfullmaktige i Region Gotland genom lagakraftvunnet
beslut godkande avtalet samt godkande avtalet om kop av del av fastigheten Gotland Visby Gustavsvik
1:19, vilket skedde den 19 september 2022.

Avtal inom ramen f6r den I6pande férvaltningen

Bolag inom Koncernen har inom ramen for den I6pande verksamheten bland annat ingatt olika typer av
avtal hanforliga till sin fartygsflotta och kundavtal. Avtal av denna typ beskrivs dversiktligt nedan.

Avtal rérande fartygsflottan

Sjofart och frakt, som ar en vasentlig del av Koncernens verksambhet, kan till stor del vara internationell
och flera av de kontrakt som anvands ar baserade pa internationella konventioner eller internationella
standardavtal, gemensamt utvecklade av organisationer och féreningar.

| Koncernens fartygsflotta ingar, per dagen for denna Bolagsbeskrivning, elva fartyg, varav nio ags helt
eller delvis av Koncernen. De av Koncernen helagda passagerarfarjorna M/S Visby, M/S Gotland, M/S
Drotten och HSC Gotlandia Il ar uthyrda till Destination Gotland AB pa bareboatcharter-basis och i
enlighet med standardavtalet Barecon 2017. Charterperioden galler fram till och med den 31 januari
2027. Vidare ar M/S Visborg uthyrt pa timecharter-basis till det danska rederiet DFDS A/S fram till och
med den 31 december 2022, i enlighet med standardavtalet Ropaxtime. De delagda fartygen M/T Wisby
Pacific och M/T Wisby Atlantic &r uthyrda pa time-charter-basis till Stena Bulk i enlighet med
standardavtalet Shelltime 4. Charterperioden ar mojlig att férlanga pa 36-manadersbasis.

| den nuvarande fartygsflottan ingar aven fartyget M/V Eliana Marino, som dotterbolaget Hansa
Destinations AB hyr in pa timecharter-basis, vars charterperiod upphor i januari 2023. Avtalet ar baserat
pa standardavtalet Ropaxtime (BIMCO). Sedan 20 september 2022 har Bolagets dotterbolag Hansa
Destinations AB aven chartrat fartyget Cadena 3, da M/V Eliana Marino till f6ljd av att kopplingshaveri
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behovt ga pa lagre hastighet. Avtalet rorande Cadena 3 ar ocksé ett standardavtal baserat pa Ropaxtime
(BIMCO) och galler i 2-4 manader.

Underhéllet av Koncernens passagerarfarjor skots avseende fartygen M/S Gotland and M/S Visby av
Wartsila Sweden AB baserat pa avtal ingangna under 2018 och 2019 med en avtalstid om tio ar. For
ovriga passagerarfarjor skdter Koncernen underhallet internt.

Avseende fartygen M/T Wisby Pacific och M/T Wisby Atlantic skdts hanteringen av teknik och bemanning
av OSM Maritime i Norge i enlighet med standardavtalet Shipman 98. Avtalen galler tills vidare med tva
manaders uppsagningstid. Avseende M/S Visborg skots hanteringen av teknik och bemanning i enlighet
med standardavtalet Shipman 2009.1 6vrigt innehaller avtalen for branschen sedvanliga villkor avseende
bland annat kvaliteten pa fartyget och krav pa forsakring (se vidare under avsnittet ”Férsdkring” nedan).
Avseende Ovriga fartyg i Koncerns flotta skoter Koncernen hanteringen av teknik och bemanning internt.

Verksamheten i de deldgda tankfartygen M/T Wisby Pacific och M/T Wisby Atlantic regleras vidare i ett
partrederiavtal, ett typ av avtal som innebar ett samarbete som kan liknas vid ett enkelt bolag, som
ingatts mellan Bolagets dotterbolag Rederi Grynge AB, org.nr 5569069-4831, och Wisby Tankers AB,
org.nr 5656581-2265, och som Idper tills vidare.

Kundavtal

Koncernens passagerar- och godstrafikverksamhet, som under rakenskapsaret 2021 stod for cirka 74,5
procent av Koncernens nettoomsattning, drivs genom dotterbolagen Destination Gotland AB och Hansa
Destinations AB. Saval Destination Gotland AB:s som Hansa Destinations AB:s kundbas bestar framst
av privatpersoner (83 procent respektive 80 procent) men dven foretag, i form av exempelvis fraktforetag
(17 procent respektive 20 procent).

Varken Destination Gotland AB eller Hansa Destinations AB har ingatt nagra enskilda avtal med
fraktkunder, utan avtalet med kunden ingés vid bokningstillfallet i form av fraktbekraftelse och bilagda
allmanna villkor. For Destination Gotland AB:s storsta kund, Forsvarsmakten, finns en sarskild
fraktbekraftelse. De allmanna villkoren, som galler for sdval ledsagade som oledsagade fordon,
kompletteras vidare av standardvillkoren North Sea Standard Conditions of Carriage frin 1994 som tagits
fram av North Sea Operators Claim Conference (NSOCC).

Immateriella rattigheter

Bolagets registrerade foretagsnamn ar Rederiaktiebolaget Gotland (publ). Bolaget marknadsfor sig i
huvudsak under kannetecknet Gotlandsbolaget och ar registrerad innehavare avdomanen
gotlandsbolaget.se, vilket utgdr Bolagets webbplats. Bolaget marknadsfor sig aven under kdnnetecknet
Rederi AB Gotland med tillhérande logotyp. Bolaget har flertalet registrerade varumarken, bland annat
Gotland Horizon. Utdver detta har Bolaget inga vasentliga immateriella rattigheter. Inga immateriella
rattigheter inom Koncernen ar foremal for nagon pant eller annan typ av belastning. Bolaget har ingen
kdnnedom om nagon overtradelse, inskrankning eller liknande omstandighet som skulle kunna paverka
nagon vasentlig immateriell rattighet, och Bolaget har inte heller mottagit nagra krav angaende intrang i
tredje parts rattigheter.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Dotterbolaget Gotland Capital Management AB &r sedan februari 2022 féremal for skatterevision. |
Bolagets koncernredovisning har, genom dotterbolaget Gotland Capital Management AB, en positiv
resultateffekt om cirka 233 Mkr tagits upp och beskrivits, till foljd av forvarvet samt av fusionen av
Opfutrade AB, da det uppfusionerade bolaget innehaft skattetillgodohavanden om cirka 320 Mkr
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motsvarande utlandskakupongskatter, vilka avseende beskattningsaret 2020 avraknats enligt lagen
(1986:468) om avrakning av utlandsk skatt. Efter att ha godtagit dotterbolagets avrakningsyrkande har
Skatteverket, efter avgivande av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 den
18 november 2022, tillstallt dotterbolaget ett forslag till beslut om andring i nu aktuellt hAnseende.
Forslaget till beslut skulle i huvudsak innebéra en hojning av dotterbolagets beskattning for 2020 med
cirka 320 Mkr, vilket enligt Bolaget i praktiken motsvarar att den ovannamnda positiva resultateffekten till
foljd av forvarvet av Opfutrade AB skulle reverseras. Bolaget bedomer att dotterbolaget korrekt beskrivit
de aktuella transaktionerna och att harav bland annat foljer att yrkad avrakning bor medges och
dotterbolaget avser att fortsatt belagga sina uppgifter till Skatteverket i arendet. For det fall dotterbolaget
skulle paforas tillkommande skatt till f6ljd av detta har dotterbolaget vissa maojligheter att aberopa
utfastelser som gjorts i samband med forvarvet. Det kan dock inte garanteras att de tillkommande
nackdelarna for dotterbolagets eller Koncernens del skulle tidckas av dessa utfastelser i sadant fall.

Utover ovan beskrivna skatterevision, ar Gotlandsbolaget inte part i nagra myndighetsforfaranden eller
andra rattsliga forfaranden som har eller kan férvantas fa vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Gotlandsbolagets styrelse har i 6vrigt inte heller kinnedom om nagon
omstandighet som skulle kunna féranleda en tvist av icke obetydlig omfattning for Bolaget.

Forsakring

Bolagets styrelse beddmer att Gotlandsbolaget har for branschen sedvanliga forsakringar och att
nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens grad och omfattning.
Fdrsakringarna inkluderar bland annat fartygsforsakringar, egendomsfdrsakring, ansvarsférsakring och
personforsakring. Per dagen for Bolagsbeskrivningen foreligger inget forsakringskrav av vasentlig
betydelse for Bolaget.

Tillstand

Bolagets dotterbolag Gotland Hotels & Properties AB, med hotelldrivande verksamhet, fordrar tillstand
for livsmedelslokal, serveringstillstand samt tillstand for hotell- och pensionatsrérelse. Avseende
rederiverksamheten som bedrivs av Bolagets dotterbolag Destination Gotland AB fordras certifiering for
saval landorganisationen som for varje fartygsenhet. Certifieringarna gors i huvudsak av
klassificeringssallskap sdsom Det Norske Veritas Germanischer Lloyds Klassningssallskap samt
Transportstyrelsen. Gotlandsbolaget bedriver inte nagon tillstandspliktig verksamhet enligt miljdbalken
(1998:808).

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte, under den period som den finansiella informationen i sammandrag tacker, genomfort
nagra transaktioner med narstaende, forutom koncerninterna transaktioner som har skett till
marknadsmassiga villkor och de transaktioner som framgar nedan.

Den 26 november 2020 respektive 15 december 2020 beslutade Bolagets styrelse att inga avtal med
DFDS A/S avseende uthyrning av fartyget M/S Visborg respektive fartyget M/S Drotten till DFDS A/S pa
timecharter-basis. Styrelsen beslutade att Gotland Marin AB, org.nr 556876-2123, i egenskap av
skeppsmaklare och i vilket styrelseledamot Eric D. Nilsson ar ensam styrelseledamot, skulle erhalla
kommission om 1,00 procent av charteravgiften pa uthyrningen av M/S Visborg, som under den
inledande charterperioden uppgick till cirka 17 750 EUR per dag, efter forsta férlangningen cirka 19 900
EUR per dag och efter andra forlangningen cirka 21 750 EUR per dag, och 1,00 procent av
charteravgiften om cirka 18 250 EUR per dag pa uthyrningen av M/S Drotten. Avtalet avseende uthyrning
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av M/S Visborg gallde inledningsvis fran den 20 december 2020 till den 1 maj 2021 och har darefter
forlangts till den 31 december 2022. Avtalet avseende uthyrning av M/S Drotten gallde fran den 23 januari
2021 till den 25 mars 2021. Bolaget anser att transaktionerna har skett pad marknadsméassiga villkor.

| 6vrigt har tre personer i Koncernens ledning ingatt avtal med Bolaget rorande icke formansgrundande
hyra av tjanstebostad, till ett totalt belopp uppgaende till 481 644 kronor per ar, pa strikt
marknadsmassiga villkor. Vidare har dotterbolaget Gotland Hotels & Properties AB kopt in lammskinn
frdn bolaget Klintsbrovik AB, org.nr 556847-9520, i vilket Gotland Hotels & Properties AB:s verkstéllande
direktor Carina Hammander ar ensam styrelseledamot, till ett totalt belopp uppgaende till 67 500 kronor.
Bolaget anser att transaktionerna har skett pa marknadsmassiga villkor.

Certified Adviser och radgivare

FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser. FNCA Sweden AB ager inga aktier i Bolaget. | samband
med noteringen ar Hannes Snellman Advokatbyra AB Bolagets legala radgivare.

Webbplatsinformation

| den man Bolagsbeskrivningen innehaller hyperlankar till webbplatser utgér informationen pa dessa inte
en del av Bolagsbeskrivningen savida sddan information inte inforlivats genom hanvisning.
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Inforlivande genom hanvisning

Fdéljande handlingar inforlivas i denna Bolagsbeskrivning genom hanvisning och utgér darmed en del av
Bolagsbeskrivningen.

e Sidorna 39-55, 56-57 i Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020, inklusive
revisionsberattelse.

e Sidorna 45-62, 64-65 i Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021, inklusive
revisionsberattelse.

e Sidorna 5-14 i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2022.

Tillgangliga handlingar
e Bolagets bolagsordning.
e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020.
e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021.
e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2022.
e Denna Bolagsbeskrivning.

Dokumenteten ovan kommer finnas tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.gotlandsbolaget.se.
Bolagets registreringsbevis kan erhallas fran Bolagsverket.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE
Beskattning

Generellt

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktieagare beror delvis pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare bor radfraga en skatteradgivare om de skattekonsekvenser som upptagande till handel
av Gotlandsbolagets aktier pd Nasdaq First North kan medfdra for dennes del, inklusive tillampligheten

och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Bolaget har idag sina aktier upptagna till handel pa den sa kallade Mangoldlistan, den inofficiella
handelsplats som Mangold Fondkommission AB uppratthaller. Trots att Gotlandsbolagets aktier fran tid
till annan endast varit foremal for sporadisk handel ar bedomningen for narvarande att aktien ar fortsatt
marknadsnoterad, varfor bytet av marknadsplats till Nasdaq First North i sig inte bedéms paverka denna
status.

Inledning

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av upptagande till
handel av Gotlandsbolagets aktier pA Nasdaq First North for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna i Gotlandsbolaget fran och
med det att dessa har upptagits till handel pa Nasdagq First North. Sammanfattningen behandlar inte:

> situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
> situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,
> situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto alternativt innehas av

kapitalforsakring,

> de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Mangold som
anses vara naringsbetingade,

> de séarskilda reglerna som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier,

> de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor ett
investeraravdrag,

> utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,

> utlandska foretag som varit svenska foretag, eller

> vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag.

Utdelning

Utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar savitt
galler marknadsnoterade aktier 30 procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehaller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier forvaltaren, preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent.
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Avyttring av aktier

Avyttrar aktieagare forvarvade aktier i Gotlandsbolaget utléses kapitalvinstbeskattning i inkomstslaget
kapital till en skattesats om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningskostnader, och omkostnadsbeloppet.

Med omkostnadsbelopp avses utgifter for anskaffningen (anskaffningsutgifter) 6kad med eventuella
tillskott. Omkostnadsbeloppet for bland annat aktier och liknande vardepapper berédknas enligt den s
kallade genomsnittsmetoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort. Vid férséljning av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av erséattningen vid avyttringen efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (s& kallade delagarratter) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder). Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta satt ska dras av med 70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Kapitalforlust pa ej marknadsnoterade delagarratter (som inte utgor aktier eller andra andelar) ska dras
av till 70 procent. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och 21
procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag
Utdelning

Som utgangspunkt utgor erhallen utdelning en skattepliktig inkomst i ett aktiebolags naringsverksamhet.
Observera dock att undantag fran skatteplikt enligt huvudregeln och olika behandling av utdelning
forekommer, bland annat beroende pa naringsverksamhetens art och under vilka omstandigheter de
utdelande aktierna innehas.

Tillamplig bolagsskattesats for rakenskapsar som borjar fran och med 1 januari 2021 ar 20,6 procent.
Avyttring av aktier

Aktiebolag som avyttrar aktier i Gotlandsbolaget beskattas for kapitalvinster med en skattesats om 20,6
procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer
enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier (sa kallade delagarratter). Kapitalforlust pa aktier som
inte kan utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under
efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten kan den, om vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om
det bland annat foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen.
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Begransat skattskyldiga
Kupongskatt

Anses en begransat skattskyldig person (skatterattsligt hemmahorande utanfér Sverige) erhalla
utdelning kan denna utdelning bli foremal for sa kallad kupongskatt. Kupongskatt utgar som huvudregel
med 30 procent pa utdelningar som den begransat skattskyldiga mottagaren inte inkomstbeskattas for i
Sverige. Skattesatsen ar dock ofta nedsatt till foljd av skatteavtal eller andra skal. Flera undantag till
huvudregeln forekommer.

| Sverige ar det normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier forvaltaren, eller bolaget
som redovisar och betalar kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedsattning av kallskatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear, forvaltaren eller bolaget erhallit
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade.

Inkomstskatt

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran ett fast
driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt sett inte i Sverige vid avyttring av aktier. Sddana
innehavare kan dock bli foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Enligt en sarskild regel ar fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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